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Upozornění 
¦ǇƛǎƻǾłƴƝ !ƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǇƭŀǘƴŞ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇǊƻōŠƘƭƻ 
ǇƻŘƭŜ Ǉƻƪȅƴǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ platném ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪ 
ƴŠƳǳȌ ƧŜ ǇǌƛƭƻȌŜƴŀ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŀΣ ƪǘŜǊƻǳ Ƴł {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛΣ ŀ ƴŀǾƝŎ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ȊǇǊłǾŀΣ ǇƻƪǳŘ Ƨƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ȊǾŜǌŜƧƴƛƭŀ Ǉƻ ǾȅŘłƴƝ ǇƻǎƭŜŘƴƝ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾȅΦ ¿łŘƴł ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴŀ 
nesmí poskytovat jiné informace nŜȌ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴŜōƻ Ǿ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŜŎƘΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ȊƳƝƴŠƴȅ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŀ ǳǊőŜƴȅ ƪ ƴŀƘƭŞŘƴǳǘƝ 
ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇƛǎǳƧŜ ƻōŜŎƴł ǊłƳŎƻǾł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƴŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ŀ ƪǘŜǊł ƧŜ ǘǌŜōŀ 
ǇǊƻǎǘǳŘƻǾŀǘ Ǿ ƪƻƳōƛƴŀŎƛ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇmi informativními listy 
s ǇƻǇƛǎŜƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ ¢ȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ōǳŘƻǳ 
ǇǌƛǇƻƧŜƴȅ ǾȌŘȅ Ǉǌƛ ȊŀƭƻȌŜƴƝ ƴƻǾŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ Ƨǎƻǳ ƴŜŘƝƭƴƻǳ 
ǎƻǳőłǎǘƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ ¿łŘłƳŜ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ŀōȅ ǎƛ 
ǇǌŜŘ ƪŀȌŘȇƳ ǾƪƭŀŘŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǘyto informativní 
ƭƛǎǘȅ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇŜőƭƛǾŠ ǇǊƻǎǘǳŘƻǾŀƭƛΦ 

tǊƻǎǇŜƪǘ ōǳŘŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴΣ ŀōȅ Řƻ ƴŠƧ ōȅƭȅ ȊŀőƭŜƴŠƴȅ 
ǾǑŜŎƘƴȅ ŘǻƭŜȌƛǘŞ ȊƳŠƴȅΦ 5ƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ŀōȅ ǎƛ ǳ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻǾŠǌƛƭƛΣ ȊŘŀ ǾƭŀǎǘƴƝ ƴŜƧŀƪǘǳłƭƴŠƧǑƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘΣ ƪǘŜǊȇ ƭȊŜ 
získat na internetové stránce www.nnip.comΦ bŜƧƴƻǾŠƧǑƝ ǾŜǊȊƛ 
ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǘŀƪŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǎƪȅǘƴŜ ȊŘŀǊƳŀ ŀ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ 
ǾǑŜƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŀ ǎƝŘƭƝ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊƪǳΣ ƪŘŜ ƻōŘǊȌŜƭŀ 
ǇƻǾƻƭŜƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǵǌŀŘǳΦ ¢ƻǘƻ ǇƻǾƻƭŜƴƝ 
ƴŜƳǻȌŜ ōȇǘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾłƴƻ ŀƴƛ ǾȅƪƭłŘłƴƻ Ƨŀƪƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƝ ƻōǎŀƘǳ 
ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǾŀƭƛǘȅ ŀƪŎƛƝ őƛ ƪǾŀƭƛǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ǾƭŀǎǘƴƝΣ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ƪƻƳǇŜǘŜƴǘƴƝƘƻ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǵǌŀŘǳΦ 
tƻŘƴƛƪŀǘŜƭǎƪŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ŦƛƴŀƴőƴƝƳǳ ŘƻȊƻǊǳ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ǵǌŀŘŜƳΦ 

¢ŀǘƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōȅƭŀ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴŀ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ 
ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ Ȋ Ǌƻƪǳ мфпл ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ǾŜ 
ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǵǇǊŀǾ ŀ ȊƳŠƴ όŘłƭŜ ƧŜƴ αȊłƪƻƴ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘάύΦ !ƪŎƛŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōȅƭȅ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ ǇƻŘƭŜ 
Ȋłƪƻƴŀ {ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘ Ȋ Ǌƻƪǳ 
мфоо ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǵǇǊŀǾ ŀ ȊƳŠƴ όŘłƭŜ ƧŜƴ αȊłƪƻƴ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊŜŎƘάύ ŀƴƛ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴǻ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘ ƪǘŜǊŞƘƻƪƻƭƛ ǎǘłǘǳ 
{ǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎǘłǘǻ ŀƳŜrických, a takové akcie mohou být nabízeny, 
ǇǊƻŘłǾłƴȅ ƴŜōƻ Ƨƛƴŀƪ ǇǌŜǾłŘŠƴȅ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘ Ȋ Ǌƻƪǳ мфоо ŀ ǎŜ Ȋłƪƻƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǎǘłǘǳ ƴŜōƻ 
v souladu s jinými zákony o cenných papírech. 

!ƪŎƛŜ ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜǎƳƝ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴȅ nebo prodávány 
ƧŀƪŞƳǳƪƻƭƛǾ αŀƳŜǊƛŎƪŞƳǳ ǎǳōƧŜƪǘǳά ό¦{ tŜǊǎƻƴύ ƴŜōƻ ƴŀ ƧŜƘƻ 
ǵőŜǘΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴ Ǿ őƭłƴƪǳ флн ƴŀǌƝȊŜƴƝ { Ȋłƪƻƴŀ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
papírech. 

¿ŀŘŀǘŜƭŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻȌłŘłƴƛΣ ŀōȅ ŘŜƪƭŀǊƻǾŀƭƛΣ ȌŜ ƴŜƧǎƻǳ 
ŀƳŜǊƛŎƪȇƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ ŀ ȌŜ ƴŜǇƻǌƛȊǳƧƝ ŀƪŎƛŜ ƧƳŞƴŜƳ ŀƳŜrických 
ǎǳōƧŜƪǘǻ ŀƴƛ ƴŜǇƻǌƛȊǳƧƝ ŀƪŎƛŜ ǎ ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻŘŀǘ ƧŜ ŀƳŜǊƛŎƪȇƳ 
ǎǳōƧŜƪǘǻƳΦ 

!ƪŎƛŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǾǑŀƪ ƳƻȌƴŞ ƴŀōƝȊŜǘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ŘŜŦƛƴƻǾłƴƛ Ƨŀƪƻ ŘŀƶƻǾƝ ǊŜȊƛŘŜƴǘƛ ¦{! ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ ŀƳŜǊƛŎƪŞƳ 
ȊłƪƻƴŠ ƻ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ Ǿ ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳ ƳŠǌƝǘƪǳ 
όC!¢/!ύ ǎ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ǘƛǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƴŜƧǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƛ Ȋŀ 
ŘŀƶƻǾŞ ǊŜȊƛŘŜƴǘȅ ¦{! ǇƻŘƭŜ ǇǊŀǾƛŘƭŀ флн ƴŀǌƝȊŜƴƝ { ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ 
o cenných papírech. 

5ƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ŀōȅ ǎŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƭƛ ǾŜ ǾŠŎƛ ǇƭŀǘƴŞ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅΣ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΣ ƪterým podléhají v zemi 
ǎǾŞƘƻ ǇǻǾƻŘǳΣ Ǉƻōȅǘǳ ƴŜōƻ ǎǘłƭŞƘƻ ōȅŘƭƛǑǘŠ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŀ ŀōȅ ǎŜ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎŜ ǎǾȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳΣ 
ǇǊłǾƴƝƳ ŀ ŘŀƶƻǾȇƳ ǇƻǊŀŘŎŜƳ ǾŜ ǾǑŜŎƘ ƻǘłȊƪłŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝ ǎ 
obsahem tohoto dokumentu. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǘǾǊȊǳƧŜΣ ȌŜ ǎǇƭƶǳƧŜ ǾŜǑƪŜǊŞ ǇǊłǾƴƝ ŀ ǊŜƎǳƭŀőƴƝ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǇƭŀǘƴŞ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ǇǊƻ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ ǇŜƴŠȊ 
ǇƻŎƘłȊŜƧƝŎƝŎƘ Ȋ ǘǊŜǎǘƴŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ŀ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ǘŜǊƻǊƛǎƳǳΦ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜǎŜ ȊƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƪŜ Řƴƛ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝΦ tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǘǾǊȊǳƧŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊǳƳƴŞ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ Ȋƴŀƭƻǎǘƛ 
ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ȌŜ Ǿ ƴŠƳ ƻōǎŀȌŜƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ Ƨǎƻǳ ǎǇǊłǾƴȇƳ 
ŀ ǾŠǊƴȇƳ ƻŘǊŀȊŜƳ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ ŀ ȌŜ ƴŜōȅƭŀ ƻǇƻƳŜƴǳǘŀ ȌłŘƴł 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜΣ ƪǘŜǊł ōȅ ȊƳŠƴƛƭŀ ǾȇȊƴŀƳ ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ǇƻƪǳŘ by 
Řƻ ƴŠƧ ōȅƭŀ ȊŀǌŀȊŜƴŀΦ IƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŞƘł ǾƭƛǾǻƳ 
ǾŜƭƪŞƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾƝ ŦŀƪǘƻǊǻΦ ±ǑŜŎƘƴȅ ƻŘƘŀŘȅ Ǿȇƴƻǎǻ ƛ ǵŘŀƧŜ ƻ 
historické výnosnosti jsou uvedeny pro informaci a neposkytují 
ȌłŘƴŞ ȊłǊǳƪȅ ōǳŘƻǳŎƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΦ tǊƻǘƻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ŀ 
ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƪƻƭƝǎłƴƝ ƪǳǊȊǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ƻŘƪǳǇƴƝ ŎŜƴŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƝ ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ŜƳƛǎƴƝ όǳǇƛǎƻǾŀŎƝύ ŎŜƴŀΦ 

hŦƛŎƛłƭƴƝƳ ƧŀȊȅƪŜƳ ƻǊƛƎƛƴłƭǳ ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƧŜ ŀƴƎƭƛőǘƛƴŀΦ 
Anglický originál ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǌŜƭƻȌŜƴ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ƧŀȊȅƪǻΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ 
ǊƻȊŘƝƭǻ őƛ ƴŜǎǊƻǾƴŀƭƻǎǘƝ ƳŜȊƛ ŀƴƎƭƛŎƪƻǳ ǾŜǊȊƝ ǘƻƘƻǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀ 
ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǇǌŜƭƻȌŜƴȇƳƛ ǾŜǊȊŜƳƛ ǊƻȊƘƻŘǳƧŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ŀƴƎƭƛŎƪł ǾŜǊȊŜΣ 
ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ όǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ ǾȇƧƛƳƪŀ ƧŜ ƧŜŘƛƴłύΣ ƪŘȅ ǇǊłǾƴƝ ǇǌŜŘǇƛǎȅ 
ƧǳǊƛǎŘƛƪŎŜ ȊŜƳŠΣ ƪŘŜ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΣ ǎǘŀƴƻǾƝ ƧƛƴŀƪΦ 
!ǾǑŀƪ ƛ Ǿ ǘŀƪƻǾŞƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ōǳŘŜ ǘŜƴǘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǾȅƪƭłŘłƴ ŀ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾłƴ ǇƻŘƭŜ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǇǊłǾŀΦ ¦ǊƻǾƴłƴƝ ǇǌƝǇŀŘƴȇŎƘ 
ƴłƳƛǘŜƪ őƛ ǎǇƻǊǻ ǾȊƴƛƪƭȇŎƘ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǾƭƻȌŜƴȇƳƛ Řƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘe provedeno podle lucemburské legislativy. 

¢9b¢h twh{t9Y¢ b9ty95{¢!±¦W9 ± ¿#5b;a tyNt!5= b!.N5Y¦ 
2L ±9y9Wbh¦ th.N5Y¦ ± tyNt!5= ½9aNΣ W9WL/I¿ W¦wL{5LY/9 
th±!¿¦W9 ¢!Yh±h¦¢h ±9y9Wbh¦ b!.N5Y¦ 2L th.N5Y¦ ½! 
b9½#Yhbbh¦Φ ¢9b¢h twh{t9Y¢ b9ty95{¢!±¦W9 ± ¿#5b;a 
tyNt!5= b!.N5Y¦ 2L th.N5Y¦ ±9 ±½¢!I¦ Y h{h.=Σ ±®2L bN¿ .¸ 
¢9b¢h 5hY¦a9b¢ ahI[ .º¢ th±!¿h±#b ½! b9½#Yhbb= 
¦2Lb=bº b#±wIΦ 
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Slovník 
Akcie: !ƪŎƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘƻǳ ƴŀōƝȊŜƴȅ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞ 
ŦƻǊƳŠ όƴŀ ƧƳŞƴƻύΣ ƴŜǊƻȊƘƻŘƴŜ-ƭƛ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ƧƛƴŀƪΦ ±ǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ƳǳǎŜƧƝ ōȇǘ ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȅ ŀ ȊƭƻƳƪȅ ōǳŘƻǳ 
ǾȅŘłǾłƴȅ ŀȌ ƴŀ о ŘŜǎŜǘƛƴƴł ƳƝǎǘŀΦ 

Akcionář: Kterákoli osoba nebo subjekt vlastnící akcie 
podfondu. 

Bond Connect: .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǎŎƘŞƳŀ ǇǊƻ ǾȊłƧŜƳƴȇ ǇǌƝǎǘǳǇ 
ƴŀ ǘǊƘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ȋ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 
ǾȊłƧŜƳƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ƴŀ ƻōƻǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ 
hōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǇǌŜǎ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ǳƳƻȌƶǳƧŜ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ Ȋ IƻƴƎƪƻƴƎǳ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǊŜƎƛƻƴǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŀ 
őƝƴǎƪŞƳ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƳ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞƳ ǘǊƘǳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ŘƻƘƻŘ ƻ ǾȊłƧŜƳƴŞƳ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƴŀ ǘǊƘȅ ǘȇƪŀƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΣ 
úschovy a vyrovnání. 

CET: {ǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇ őŀǎΦ 

CNH: 2ƝƴǎƪŞ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ ƳƛƳƻ 2[wΦ 

CNY: 2ƝƴǎƪŞ wa. ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ Ǿ ǊłƳŎƛ 2[wΦ 

CSRC: 2Ɲƴǎƪł ǊŜƎǳƭŀőƴƝ ƪƻƳƛǎŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komise 
ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǘǊƘŜƳύ ƧŜ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƴƝ ŀ ŘƻȊƻǊőƝ ǵǌŀŘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΦ 

Čínské akcie třídy A nebo akcie třídy A: !ƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ α!ά 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊłŎƘ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴŞ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ ƧǳŀƴǳΦ 

Čistá hodnota aktiv na akcii: Ve vztahu k jakýmkoli akciím 
ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ǘǌƝŘȅ ƧŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǳǊőŜƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǇƻǇǎŀƴȇƳƛ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ · α2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΣ Ǿ α2łǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Členský stát: 2ƭŜƴǎƪȇ ǎǘłǘ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΦ 

ČLR: 2Ɲƴǎƪł ƭƛŘƻǾł ǊŜǇǳōƭƛƪŀΦ 

Den ocenění: YŀȌŘȇ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ŘŜƴΣ ƴŜƴƝ-li uvedeno jinak v 
informativním listu ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳΦ 

Depozitář: !ƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴŀ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΣ Ǿ ǊłƳŎƛ 

ǎƭŜŘƻǾłƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ ŀ ŘƻƘƭŜŘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ .Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ 
Harriman (Lucembursko) S.C.A. 

Distributor: YŀȌŘȇ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊł 
distribuuje nebo ȊŀƧƛǑǙǳƧŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ŀƪŎƛƝΦ  

Dividenda: wƻȊŘŠƭŜƴƝ őłǎǘƛ ƴŜōƻ ŎŜƭŞƘƻ őƛǎǘŞƘƻ ȊƛǎƪǳΣ 
ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ƴŜōƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞƘƻ ƪŜ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ 
podfondu.  

Dodatečné funkcionality tříd akcií: Technika správy portfolia 
ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴł ƴŀ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ¨őŜƭŜƳ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎƭƻǳőƛǘ 
ǾǑŜŎƘƴȅ ǘȅǇȅ ǘŜŎƘƴƛƪΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŀǇƭƛƪƻǾłƴȅ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

Dokument Důležité informace pro investory: Standardizovaný 
ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎƘǊƴǳƧƝŎƝ ŘǻƭŜȌƛǘŞ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

Dozorčí úřad: Komise Commission de Surveillance du Secteur 
CƛƴŀƴŎƛŜǊ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ƴŜōƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ŘƻȊƻǊőƝ ǵǌŀŘ Ǿ 
ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƝŎƘΣ ƪŘŜ ƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴŀ ǇǊƻ ǾŜǌŜƧƴƻǳ 
nabídku. 

Hlavní výplatce: YŀȌŘȇ ƘƭŀǾƴƝ ǾȇǇƭŀǘŎŜ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

Institucionální investoři: LƴǾŜǎǘƻǊΣ ǇƻŘƭŜ őƭłƴƪǳ мтп Ȋłƪƻƴŀ Ȋ 
Ǌƻƪǳ нлмлΣ ƪǘŜǊȇ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇƻƧƛǑǙƻǾƴȅΣ ǇŜƴȊƛƧƴƝ 
ŦƻƴŘȅΣ ǵǾŠǊƻǾŞ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ŀ ŘŀƭǑƝ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǾŜ 
finŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǌƝ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ ōǳř Ȋŀ ǎŜōŜ ƴŜōƻ ƧƳŞƴŜƳ 
ǎǾȇŎƘ ȊłƪŀȊƴƝƪǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǘŀƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǘŞǘƻ 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ ƴŜōƻ ǾŜ ǾƻƭƴŞ ǎǇǊłǾŠΣ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ ŀ ƻǇǊłǾƴŠƴŞ ƘƻƭŘƛƴƎƻǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Investiční manažer: YŀȌŘȇ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊǻ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇŎƘ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƴŜōƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƧƳŞƴŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Mémorial: Lucemburský Mémorial C, Recueil des Sociétés et 
Associations, který je od 1. őŜǊǾƴŀ нлмс ƴŀƘǊŀȊŜƴ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝ w9{!Σ ǾƛȊ 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ ƴƝȌŜΦ 

MiFID II: {ƳŠǊƴƛŎŜ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ ό9¦ύ őΦ 2014/65/EU 
Ȋ мрΦ ƪǾŠǘƴŀ нлмп ƻ ǘǊȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŀ ƻ ȊƳŠƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎ 
2002/92/ES a 2011/61/EU. 

Minimální částka úpisu a držby: aƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇǊƻ 
ǇƻőłǘŜőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ŀ ǘŀƪŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ŘǊȌōȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

Nařízení EU o referenčních hodnotách: bŀǌƝȊŜƴƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ 
ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ ό9¦ύ őΦ нлмсκмлмм Ȋ уΦ őŜǊǾƴŀ нлмс ƻ ƛƴŘŜȄŜŎƘΣ 
ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇƻǳȌƝǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ǾŜ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƝŎƘ 
ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƳƭƻǳǾłŎƘ ƴŜōƻ ƪ ƳŠǌŜƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻΣ 
ŀ ƻ ȊƳŠƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎ нллуκпуκ9{ ŀ нлмпκмтκ9¦ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ őΦ 
рфсκнлмпΦ ± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ 9¦ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ 
ǾȅǘǾƻǌƛƭŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ǳŘǊȌǳƧŜ ǇƝǎŜƳƴŞ Ǉƭłƴȅ ǎǘŀƴƻǾƝŎƝ 
ŀƪŎŜΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘƴƛƪƴŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ 
ȊƳŠƴƝ ƴŜōƻ ǇǌŜǎǘŀƴŜ ōȇǘ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴŀΦ ¢ȅǘƻ ǇƝǎŜƳƴŞ Ǉƭłƴȅ ǎƛ ƭȊŜ 
ǾȅȌłŘŀǘ ȊŘŀǊƳŀ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞƳ ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǌŜƘƭŜŘ ƛƴŘŜȄǻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǘǾǊȊŜƴƝΣ ȊŘŀ Ƨǎƻǳ ǎǇǊłǾŎƛ ƛƴŘŜȄǻ 
registrováni nebo mají v úmyslu ǎŜ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀǘ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ Řƻ мΦ ƭŜŘƴŀ 
нлнл ǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ƻǊƎłƴǳ ǇƻŘƭŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ 9¦ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ 
ƘƻŘƴƻǘłŎƘΣ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Nástroje peněžního trhu: błǎǘǊƻƧŜ ōŠȌƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǇŜƴŠȌƴƝƳ 
trhu, které jsou likvidƴƝ ŀ ƧŜƧƛŎƘȌ ƘƻŘƴƻǘǳ ƭȊŜ ǇǌŜǎƴŠ Ǿ ƪǘŜǊȇƪƻƭƛ 
ƻƪŀƳȌƛƪ ǎǘŀƴƻǾƛǘΦ 

Obchodní den: YŀȌŘȇ ǾǑŜŘƴƝ ŘŜƴ όƻŘ ǇƻƴŘŠƭƝ Řƻ Ǉłǘƪǳύ ƪǊƻƳŠ bƻǾŞƘƻ 
Ǌƻƪǳ όмΦ ƭŜŘƴŀύΣ ±ŜƭƪŞƘƻ ǇłǘƪǳΣ ±ŜƭƛƪƻƴƻőƴƝƘƻ ǇƻƴŘŠƭƝΣ мΦ ǎǾłǘƪǳ 
ǾłƴƻőƴƝƘƻ όнрΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜύ ŀ нΦ ǎǾłǘƪǳ ǾłƴƻőƴƝƘƻ όнсΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜύΦ 

OECD: hǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǇǊƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪƻǳ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ŀ ǊƻȊǾƻƧΦ 

Pákové financování: ½ǇǻǎƻōΣ ƧŀƪȇƳ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ȊǾȇǑƛǘ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇǊŀǾǳƧŜΣ ŀǙ ƧƛȌ ǇǻƧőŜƴƝƳ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΦ 

Podfond: ½ŀǎǘǌŜǑǳƧƝŎƝ ŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŞ ǇǊłǾƴické osoby 
ȊŀƘǊƴǳƧƝŎƝ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƴł ǎǾǻƧ ǾƭŀǎǘƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ ƻōŎƘƻŘƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ŀ ǎŜǎǘłǾł ȊŜ ǎǾŞƘƻ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ 
ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪǘƛǾ ŀ ȊłǾŀȊƪǻΦ 

Převoditelné cenné papíry: tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ 
őƭΦ м (34) zákona z roku 2010. 

QFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎŎƘǾłƭŜƴȇ ŀ 
ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ őƝƴǎƪȇƳ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳΦ 

Referenční hodnota / index (společně „indexy“): wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ 
ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƳ όǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƳύ ōƻŘŜƳΣ Ǿǻőƛ ƴŠƳǳȌ ǎŜ ƳŠǌƝ výkonnost 
podfondu, není-ƭƛ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ǊǻȊƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝ ƛƴŘŜȄȅ όōŜƴŎƘƳŀǊƪȅύΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
ƳŠƴƛǘΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪŎƛƝ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ƴŀ 
internetových stránkách www.nnip.comΦ wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ǘŀƪŞ ǾƻŘƝǘƪŜƳ ǇǊƻ ǘǊȌƴƝ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƛ ŎƝƭƻǾȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ǎŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜΣ ōǳŘŜ ǳǾŜŘŜƴŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŎƝƭƛ ŀ 
ƻōŎƘƻŘƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ {ǘǳǇŜƶ ƪƻǊŜƭŀŎŜ ǎ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ Ƙƻdnotou se 
ƳǻȌŜ ǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƭƛǑƛǘΣ ŀ ǘƻ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘ Ƨŀƪƻ 
Ƨǎƻǳ ǊƛȊƛƪƻǾȇ ǇǊƻŦƛƭΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭΣ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎŜ ǎƭƻȌŜƪ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠ όǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƳ 
indexu). Pokud podfond investuje do ƛƴŘŜȄǳΣ ƳŠƭ ōȅ ǘŜƴǘƻ ƛƴŘŜȄ 
ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƴŀ αŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴŘŜȄȅάΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ 
ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ Ǿ őƭłƴƪǳ ф [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎƪŞƘƻ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ȊŜ 
ŘƴŜ уΦ ǵƴƻǊŀ нллу ŀ Ǿ ƻōŠȌƴƝƪǳ /{{C мпκрфнΦ 

Referenční měna: aŠƴŀ ǇƻǳȌƝǾŀƴł ǇǊƻ ƳŠǌŜƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǇƻŘfondu a 
ǇǊƻ ǵőŜǘƴƝ ǵőŜƭȅΦ 

Regulovaný trh: ¢ǊƘ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴȇ Ǿ ǇƻƭƻȌŎŜ мпΣ őƭłƴƪǳ п ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллпκофκ9{ ȊŜ ŘƴŜ нмΦ Řǳōƴŀ 
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нллп ƻ ǘǊȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ŀ ǘŀƪŞ ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛ ƧƛƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ 
ǾŜ {ǘłǘŠ ǇǌƛŎƘłȊŜƧƝŎƝƳ Ǿ ǵǾŀƘǳΣ ƪǘŜǊȇ je regulovaný, obchoduje 
ǎŜ ƴŀ ƴŠƳ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ŀ ƧŜ ǳȊƴŀƴȇ ŀ ƻǘŜǾǌŜƴȇ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛΦ 
Repo transakce: ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇǊƻŘł ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ ŀ ȊłǊƻǾŜƶ ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǎŜ ȊǇŠǘƴȇƳ 
ƻŘƪǳǇŜƳ ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻŘ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǾŜ ǾȊłƧŜƳƴŠ 
ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ Řƻōǳ ŀ Ȋŀ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ ŎŜƴǳ ǾőŜǘƴŠ ŘƻƘƻŘƴǳǘŞ 
výplaty úroku. 

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations, 
lucemburská centrální elektronická platforma pro právní 
publikace nahrazující Mémorial od 1. őŜǊǾƴŀ нлмсΦ 

Reverzní repo transakce: ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘ ƪƻǳǇƝ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻŘ ǇǊƻŘłǾŀƧƝŎƝƘƻΣ ƪǘŜǊý odkoupí tyto 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ȊǇŠǘ ǾŜ ǾȊłƧŜƳƴŠ ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ Řƻōǳ ŀ Ȋŀ 
ŘƻƘƻŘƴǳǘƻǳ ŎŜƴǳΣ őƝƳȌ ƧŜ ǳǊőŜƴ Ǿȇƴƻǎ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋŀ ǘǳǘƻ ŘƻōǳΣ 
ƪŘȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴłǎǘǊƻƧ ŘǊȌƝΦ 

RMB: Renminbi ς őƝƴǎƪȇ ƧǸŀƴΣ Ǉƭŀǘƴł ƳŠƴŀ Ǿ 2[wΦ ±ȅǳȌƝǾł ǎŜ ƪ 
ƻȊƴŀőŜƴƝ őƝƴǎƪŞ ƳŠƴȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǾƴƛǘǌƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ Ǿ 
őƝƴǎƪŞƳ ƧǸŀƴǳ ό/b¸ύ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ ƧǸŀƴǳ 
(CNH).  

Rozhodný termín wƻȊƘƻŘƴȇ ǘŜǊƳƝƴ ǇǊƻ ǇǌƛƧŜǘƝ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǵǇƛǎΣ 
odkup a konverzi: dƻ мрΥол ƘƻŘƛƴ {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ 
není-ƭƛ ǳǾŜŘŜƴƻ Ƨƛƴŀƪ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
podfondu. 

RQFII: YǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊ Ǿ őƝƴǎƪŞƳ 
WǸŀƴǳ ǎŎƘǾłƭŜƴȇ ŀ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ őƝƴǎƪȇƳ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳΦ 

SEHK: Hongkonská akciová burza (Stock Exchange of Hong Kong 
Limited). 

Směrnice SKIPCP: {ƳŠǊƴƛŎŜ нллфκсрκ9{ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ 
parlamentu a Rady o koordinaci právních a ǎǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ 
ǘȇƪŀƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǎǳōƧŜƪǘǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ό{YLt/tύΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
ƴƻǾŜƭƛȊƻǾłƴŀ ŀ ŘƻǇƭƴŠƴŀΣ ǾőŜǘƴŠ ǎƳŠǊƴƛŎŜ нлмпκфмκ9¦ 
9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ ȊŜ ŘƴŜ ноΦ őŜǊǾŜƴŎŜ нлмпΦ  

Společnost: bb ό[ύ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭΣ ǾőŜǘƴŠ ǾǑŜŎƘ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ŀ 
ōǳŘƻǳŎƝŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

Správce dílčího investičního portfolia YŀȌŘȇ ǎǇǊłǾŎŜ ŘƝƭőƝho 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ƪǘŜǊŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǇƻǾŠǌƛƭ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǌƝȊŜƴƝƳ ŎŜƭŞƘƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ 
őłǎǘƛΦ 

Správce seznamu akcionářů a zástupce pro převody: YŀȌŘȇ 
ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǌŜǾƻŘȅ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

Správcovská společnost: {ǳōƧŜƪǘ ƧŜŘƴŀƧƝŎƝ Ƨŀƪƻ ǳǊőŜƴł 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΣ 
ƴŀ ƴƝȌ ōȅƭŀ ŘŜƭŜƎƻǾłƴŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ ǌƝȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ 
administrativu a marketing. 

SSE: Shanghai Stock Exchange. 

Stanovy: {ǘŀƴƻǾȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǇƻǎƭŜŘƴƝƳ ȊƴŠƴƝ Ǉƻ 
ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƴȇŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƝŎƘΦ 

Stock Connect: tǊƻƎǊŀƳ ǇǊƻ ǾȊłƧŜƳƴȇ ǇǌƝǎǘǳǇΣ ǇƻƳƻŎƝ ƪǘŜǊŞƘƻ 
ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǎ ǾȅōǊŀƴȇƳƛ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΦ ± 
ŘƻōŠ ǾȅŘłƴƝ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƎǊŀƳȅ {ƘŀƴƎƘŀƛ ς Hong Kong 
Stock Connect a Shenzhen ς HoƴƎ YƻƴƎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŦǳƴƪőƴƝΦ 
Stock Connect se skládá z platformy Northbound Trading Link, 
ǇƻƳƻŎƝ ƪǘŜǊŞƘƻ ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ȋ IƻƴƎƪƻƴƎǳ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƝ 
ȊŀƪƻǳǇƛǘ ŀ ŘǊȌŜǘ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! ƪƻǘƻǾŀƴŞ ƴŀ {{9 ŀ {½{9Σ ŀ 
platformy Southbound Trading Link, pomocí kterého mohou 
ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ȋ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ ȊŀƪƻǳǇƛǘ ŀ ŘǊȌŜǘ ŀƪŎƛŜ ƪƻǘƻǾŀƴŞ ƴŀ 
SEHK.  

Swap na celkový výnos: Derivátový kontrakt dle definice 
ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ȊƴŠƴƝ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ спуκнлмнΣ ƪǘŜǊŞ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ǇǊǻōŠȌƴŠ ǇƻȊƳŠƴŠƴƻΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞƳ ƧŜŘƴŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ǇǌŜǾŜŘŜ 
celkovou ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǾőŜǘƴŠ ǇǌƝƧƳǻ Ȋ ǵǊƻƪǻΣ 

ǇƻǇƭŀǘƪǻΣ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ȊǘǊłǘ Ȋ ǇƻƘȅōǻ ŎŜƴ ŀ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ȊǘǊłǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
závazku na jinou protistranu. 

SZSE: Shenzhen Stock Exchange. 

Transakce financující cenné papíry (neboli „SFT“): Transakce 
financující cenné paǇƝǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ ŀƪǘǳłƭƴƝƘƻ ȊƴŠƴƝ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ό9¦ύ 
нлмрκносрΣ ƪǘŜǊŞ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊǻōŠȌƴŠ ǇƻȊƳŠƴŠƴƻΦ {C¢ ǾȅōǊŀƴŞ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ Ƨǎƻǳ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ǊŜǾŜǊȊƴƝ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ŀ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǻƧőŜƪ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  
Transakce půjček cenných papírů: ¢ǊŀƴǎŀƪŎŜΣ Ǉǌƛ ƪǘŜǊých podfond 
ǇǌŜǾŜŘŜ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǇƻŘ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ǎŜ ǾȅǇǻƧőƻǾŀǘŜƭ ȊŀǾłȌŜΣ ȌŜ ƪ 
ōǳŘƻǳŎƝƳǳ Řŀǘǳ őƛ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭŜ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴƝ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 
vrátí. 

Třída akcií: WŜŘƴŀΣ ƴŠƪǘŜǊŞ ƴŜōƻ ǾǑŜŎƘƴȅ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŀōƝȊŜƴŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΣ ƧŜƘƻȌ ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ aktivy jiných 
ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ ŀƭŜ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ǎǾƻƧƛ ǾƭŀǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪƻǾƻǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊǳΣ ǾȇǑƛ 
ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǇǊƻ ǵǇƛǎ ŀ ŘǊȌōǳΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾƻǳ ǇƻƭƛǘƛƪǳΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
ƳŠƴǳ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛƪȅΦ 

UCI: {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΦ 

UCITS (SKIPCP) ČI TÉŽ SICAV: {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ƻ {YLt/tΦ 

Výkonnostní odměna: Poplatek vztahující se k výkonnosti splatný 
ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ǎǇǊłǾŎƛΦ 

Výplatní den upsání, odkupu a žádostí o konverze: .ŠȌƴŠ ǘǌƛ ǇǊŀŎƻǾƴƝ 
Řƴȅ Ǉƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƴŜƴƝ-li v informativním listu 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ ƻōŘƻōƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴƻ ŀȌ ƴŀ р ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ ŘƴƝ ƴŜōƻ ȊƪǊłŎŜƴƻΣ ŀ ǘƻ Ǉƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƝ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

Zákon z roku 2010: !ƪǘǳłƭƴƝ ȊƴŠƴƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ ȊŜ мтΦ 
ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмл ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ 
ǇǊǻōŠȌƴŠ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴΣ ǾőŜǘƴŠ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ млΦ ƪǾŠǘƴŀ 
нлмсΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀǾłŘƝ ǎƳŠǊƴƛŎƛ нлмпκфмκ9¦ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ 
RaŘȅ ȊŜ ŘƴŜ ноΦ őŜǊǾŜƴŎŜ нлмп ŀ ƴƻǾŜƭƛȊǳƧŜ ǎƳŠǊƴƛŎƛ нллфκсрκ9{ ƻ 
ƪƻƻǊŘƛƴŀŎƛ ǇǊłǾΣ ǇǊłǾƴƝŎƘ ŀ ǎǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ǎǳōƧŜƪǘǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ό{YLt/tύ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪȇŎƘ ŦǳƴƪŎƝΣ Ǉƻƭƛǘƛƪ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ŀ ǎŀƴƪŎƝΦ 

Zprostředkovatelé: Kterýkoli distributor, který registruje akcie na své 
ǾƭŀǎǘƴƝ ƧƳŞƴƻΣ ǇǌƛőŜƳȌ ƧŜ ŘǊȌƝ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ ƻǇǊłǾƴŠƴŞƘƻ ǾƭŀǎǘƴƝƪŀΦ 
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ČÁST I: ZÁKLADNÍ INFORMACE O SPOLEČNOSTI 

I. Stručná charakteristika Společnosti 

Místo, právní forma a datum založení 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŘƴŜ муΦ ƪǾŠǘƴŀ мфф4 v Lucemburku, 
v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝΣ Ƨŀƪƻ ǾŜǌŜƧƴł ŀƪŎƛƻǾł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ όǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴȇƳύ όάSociété Anonymeέύ 
ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴł Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ variabilním kapitálem 
όα{L/!±άύ ǎ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘȅΦ 

Sídlo společnosti 

улΣ wƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ L-1470 Lucemburk 

Obchodní rejstřík 

B 47586 

Dozorčí úřad 

YƻƳƛǎŜ ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊŜƳ ό/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
{ǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ Řǳ {ŜŎǘŜǳǊ CƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ŘłƭŜ ǳǾłŘŠƴł Ƨŀƪƻ /{{Cύ 

Představenstvo společnosti 

tǌŜŘǎŜŘŀ 

- pan Dirk Buggenhout 
IƭŀǾƴƝ ǇǊƻǾƻȊƴƝ ǌŜŘƛǘŜƭ 
NN LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǎƪǳǇƛƴŀάύ 
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Nizozemsko 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻΥ 

- pan Benoît De Belder 
bŜǾȇƪƻƴƴȇ őƭŜƴ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
71, Chemin de Ponchau 
7811 Arbre, Belgie 
 

- pan Patrick Den Besten 
NN Investment Partners (dále jen αǎƪǳǇƛƴŀάύ 
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Nizozemsko 
 

- pan Ivo Frielink 
bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǎƪǳǇƛƴŀάύ 
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Nizozemsko 
 

- paní Sophie Mosnier 
bŜȊłǾƛǎƭł ǌŜŘƛǘŜƭƪŀ 
41, rue du Cimetiére 
L-3350 Leudelange 

Nezávislý auditor 

KPMG Luxembourg, Société coopérative 

39, Avenue John F. Kennedy 

L-1855 Lucemburk 

Manažerská společnost 

NN Investment Partners B.V. 

65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko 

 Investiční manažeři (dílčího) portfolia 

NN Investment Partners C.R., a.s. 
.ƻȊŘŠŎƘƻǾŀ нκоппΣ мрл лл tǊŀƘŀ рΣ  
2Ŝǎƪł ǊŜǇǳōƭƛƪŀ 

 

 

 
NN Investment Partners (Singapore) Ltd 
MBFC Tower 2, # 31-01, 10 Marina Boulevard,  
018983 Singapur 
 
NN Investment Partners North America LLC 
230 Park Avenue, Suite 1800, New York, NY 10169, 
Spojené státy americké 

Celosvětový distributor (s výjimkou Itálie a Rakouska) 

NN Investment Partners B.V. 

65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Nizozemsko 

Centrální správní společnost 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.  

ул ǊƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk 

Depozitář, správce seznamu akcionářů, zástupce pro 
převody a platební zprostředkovatel  

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.  

ул ǊƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk 

Upisování, odkup a konverze cenných papírů 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻŘłƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ƳŀƴŀȌŜǊǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ 
ǇǌŜǾƻŘȅΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻ ŀ ƘƭŀǾƴƝƘƻ ǾȇǇƭŀǘŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

Finanční rok 

Od 1. őŜǊǾŜƴŎŜ Řƻ олΦ őŜǊǾƴŀ  

Datum konání řádné valné hromady 

¢ǌŜǘƝ őǘǾǊǘŜƪ Ǿ ǌƝƧƴǳ ƻŘ мрΥнл ƘƻŘƛƴ {92 

(Pokud tento den není pracovním dnem, valná hromada se bude konat 
v následující pracovní den.) 

Další informace získáte na adrese: 

NN Investment Partners B.V. 
P.O. Box 90470 
2509 LL Den Haag, 
Nizozemsko (NL) 
e-mail: info@nnip.com  
nebo www.nnip.com 

V případě stížností kontaktujte: 

NN Investment Partners B.V. 

65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko 

e-mail: info@nnip.com  

Více informací naleznete nawww.nnip.com 

mailto:info@nnip.com
http://www.nnip.com/
mailto:info@nnip.com
http://www.nnip.com/
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II. Informace o investicích 

Obecné informace 

WŜŘƛƴȇƳ ŎƝƭŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀκƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ őƭłƴƪǳ пм όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ǎ 
ŎƝƭŜƳ ǳƳƻȌƴƛǘ ǎǾȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ǇǊƻŦƛǘƻǾŀǘ Ȋ ǾȇǎƭŜŘƪǻ ǌƝȊŜƴƝ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǇƻǾƛƴƴŀ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ ǾŜ 
ǎƳȅǎƭǳ ŀ ȊƴŠƴƝ őłǎǘƛ L Ȋłƪƻƴŀ z roku 2010. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǇǊłǾƴƛŎƪƻǳ ƻǎƻōƻǳΦ ± ǊłƳŎƛ ǎǾȇŎƘ 
ŎƝƭǻ ƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƴŀōƝŘƴƻǳǘ ƴŀ ǾȇōŠǊ ƳŜȊƛ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǌƝȊŜƴȅ ŀ ǎǇǊŀǾƻǾłƴȅ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ƴŀ ǎƻōŠΦ 
YƻƴƪǊŞǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ ƻōŎƘƻŘƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ informativních listech k jednotlivým 
ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΦ { ƪŀȌŘȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ǎŜ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ 
ƴŀƪƭłŘł Ƨŀƪƻ ǎ ƻŘŘŠƭŜƴȇƳ ǎǳōƧŜƪǘŜƳΦ ± ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ őƭłƴƪŜƳ 
нлфо [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ƻōőŀƴǎƪŞƘƻ ȊłƪƻƴƝƪǳ ǇƻƪǊȇǾŀƧƝ ŀƪǘƛǾŀ 
specifického podfondu pouze dluhy a závazky tohoto podfondu, 
ŘƻƪƻƴŎŜ ƛ ǘŀƪƻǾŞΣ ƪǘŜǊŞ ŜȄƛǎǘǳƧƝ ǾŜ ǾȊǘŀƘǳ ƪŜ ǘǌŜǘƝƳ ǎǘǊŀƴłƳΦ  

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ŜƳƛǘƻǾłƴŀ ƧŜŘƴŀ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΦ tƻǇƭŀǘƪƻǾł 
ǎǘǊǳƪǘǳǊŀΣ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀΣ Ǿ ƴƝȌ 
ǎŜ ǾȅƧŀŘǌǳƧŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾΣ ŀ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ όƘŜŘƎƛƴƎύ ŀ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ȊǇǻǎƻōƛƭȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪŎƛƝΦ WŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǊƻǾƴŠȌ 
ƭƛǑƛǘ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƧƛƴȇŎƘ ǇƻŘƪƭŀŘŜŎƘΣ ƪteré stanoví 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ αwłƳŎƻǾƻǳ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ǇǊƻ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝά ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb DǊƻǳǇΦ ± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǘƻǳǘƻ Ǉƻƭƛǘƛƪƻǳ 
ǎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎƴŀȌƝΣ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǘƻ ŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ ƳƻȌƴŞΣ 
ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻΣ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞΣ ŀǾǑŀƪ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ Řƻ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǇǌƝƳƻ ȊŀǇƻƧŜƴȇŎƘ Řƻ ǾȇǾƻƧŜΣ ǾȇǊƻōȅΣ ǵŘǊȌōȅ őƛ 
ǇǊƻŘŜƧŜ ƪƻƴǘǊƻǾŜǊȊƴƝŎƘ ȊōǊŀƴƝ ƴŜōƻ Řƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǇǌƝƳƻ 
ȊŀǇƻƧŜƴȇŎƘ Řƻ ǾȇǊƻōȅ ǘŀōłƪƻǾȇŎƘ ǾȇǊƻōƪǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴƻ ǾŜ 
ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ǇƻƭƛǘƛŎŜΦ tƻƪǳŘ ƧŘŜ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŦƻƴŘǻ ǘǌŜǘƝŎƘ 
stran όǾőŜǘƴŠ ŦƻƴŘǻ 9¢C ŀ ƛƴŘŜȄƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻύΣ ƴŜƭȊŜ ƴŀ ǘȅǘƻ 
ŦƻƴŘȅ ǾȅƭƻǳőŜƴƝ ǾȅƳŜȊŜƴł Ǿ αwłƳŎƻǾŞ ǇƻƭƛǘƛŎŜ ǇǊƻ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝά ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb DǊƻǳǇ ǳǇƭŀǘƛǘΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ bbLt 
ōǳŘŜ ǎ ǘŠƳƛǘƻ ǘǌŜǘƝƳƛ ǎǘǊŀƴŀƳƛ ŀƪǘƛǾƴŠ ƧŜŘƴŀǘΣ ŀōȅ ǎŜ ǾŜŘƭŜ 
ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ŘƻŘǊȌƻǾŀƭŀ ǘŀǘƻ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ Ǿ 
Ŏƻ ƳƻȌƴł ƴŜƧǑƛǊǑƝƳ ǊƻȊǎŀƘǳΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ άwłƳŎƻǾŞ 
ǇƻƭƛǘƛŎŜ ǇǊƻ ƻŘǇƻǾŠŘƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝέ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb DǊƻǳǇ Ƨǎƻǳ 
dostupné na internetové stránce www.nn-group.com. 

Specifika jednotlivých podfondů 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŀ ŎƝƭŜ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

III. Upisování, odkup a konverze cenných papírů 

!ƪŎƛŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǳǇƛǎƻǾłƴȅΣ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊǘƻǾłƴȅ ǇǌŜǎ 
správcoǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǌŜǾƻŘȅΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊȅ ŀ ƘƭŀǾƴƝ ǾȇǇƭŀǘŎŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ błƪƭŀŘȅ ŀ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǳǇƛǎƻǾłƴƝƳΣ 
odkupem a konverzí akcií jsou uvedeny v informativním listu 
s popisem podfondu.  

Akcie budou vydávány v ǇƻŘƻōŠ ƴŀ ƧƳŞƴƻΣ ƴŜǊƻȊƘƻŘƴŜ-li 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧƛƴŀƪΣ ŀ ōǳŘƻǳ ƴŜŎŜǊǘƛŦƛƪƻǾŀƴŞΦ 
!ƪŎƛŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǊƻǾƴŠȌ ŘǊȌŜƴȅ ŀ ǇǌŜǾłŘŠƴȅ ǇǌŜǎ ǵőǘȅ ǾŜŘŜƴŞ Ǿ 
clearingových systémech.  

/Ŝƴŀ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇǳ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ 
ǇǌƝǇŀŘƴŞ ŘŀƴŠΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ a kolkovné, které mohou být 
ǇƻȌŀŘƻǾłƴȅ Ȋ ǘƛǘǳƭǳ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇǳ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŜƳΦ 

{Ŝ ǾǑŜƳƛ ǵǇƛǎȅΣ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜƳƛ ōǳŘŜ ȊŀŎƘłȊŜƴƻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǘƻƘƻΣ 
ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛŜ ƴŜōǳŘŜ ȊƴłƳŞ ƴŜōƻ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ŘƻōŠ tohoto úpisu, odkupu nebo konverze. 

tƻƪǳŘ Ǿ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ȊŜƳƛΣ Ǿ ƴƝȌ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅΣ ƳƝǎǘƴƝ Ȋłƪƻƴȅ ƴŜōƻ 
ǇǊŀȄŜ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀκƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘƻƪȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ ǇǊƻǾłŘŠƭƛ ƳƝǎǘƴƝ ǾȇǇƭŀǘŎƛΣ ƳƻƘƻǳ ǘƛǘƻ ƳƝǎǘƴƝ 
výplatci investorǻƳ ǵőǘƻǾŀǘ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ƪŀȌŘƻǳ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾƻǳ ȌłŘƻǎǘ ŀ ǘŀƪŞ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ǎƭǳȌōȅΦ 

± ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΣ Ǿ ƴƛŎƘȌ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ƴŀōƝȊŜƴȅΣ Ƨǎƻǳ ǇƻǾƻƭŜƴȅ 
ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎǇƻǌŜƴƝΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊƛǎǘƛƪȅ όƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅΣ Řƻōŀ ǘǊǾłƴƝ 
apod.) a inforƳŀŎŜ ƻ ƴłƪƭŀŘŜŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǻ ǎǇƻǌŜƴƝ Ƨǎƻǳ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 
ǇƻȌłŘłƴƝ Ǿ ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ Ǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƛ ƻ ǇǊłǾƴƝ ƴŀōƝŘŎŜΣ 
ƪǘŜǊł ƧŜ Ǉƭŀǘƴł ǇǊƻ Řŀƴƻǳ ȊŜƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎǇƻǌŜƴƝ 
nabízeny. 

± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀκƴŜōƻ ǇƻȊŀǎǘavení 
ȌłŘƻǎǘƝ ƻ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ōǳŘƻǳ ǇǌƛƧŀǘŞ 
ȌłŘƻǎǘƛ ǇǊƻǾŜŘŜƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǾƴƝ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ 
ƳƻŎƛ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘŀ Ǉƻ ǳǇƭȅƴǳǘƝ Řƻōȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƴƛƪƴŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƪ ǘƻƳǳΣ ŀōȅ ǎŜ ǾȅƘƴǳƭŀ 
tƻȊŘƴƝƳǳ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ǵǇƛǎΣ ƻŘƪǳǇ 
ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƴŜōȅƭȅ ǇǌƛƧŀǘȅ Ǉƻ őŀǎƻǾŞƳ ƭƛƳƛǘǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƳ ǇǊƻ ǘŀƪƻǾŞ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜŀǳǘƻǊƛȊǳƧŜ ǇƻǎǘǳǇy spojené s tzv. Market Timingem, 
ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǘǌŜōŀ ŎƘłǇŀǘ Ƨŀƪƻ ƳŜǘƻŘǳ ŀǊōƛǘǊłȌŜΣ ƧŜƧƝƳȌ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
investor systematicky provádí upisování, odkupy a konverze akcií 
ǎǘŜƧƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ ǊłƳŎƛ ƪǊłǘƪŞƘƻ őŀǎƻǾŞƘƻ ǵǎŜƪǳΣ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ 
őŀǎƻǾȇŎƘ ǊƻȊŘƝƭǻ ŀκƴŜōƻ ƴŜŘƻƪƻƴŀƭƻǎǘƝ ƴŜōƻ ƴŜŘƻǎǘŀǘƪǻ Ǿ ƳŜǘƻŘŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ b!± όőƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾύΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎƛ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ 
ƻŘƳƝǘƴƻǳǘ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ƳŀƧƝ ǇǻǾƻŘ ǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀΣ ƧŜƘƻȌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘŜȊƝǊł Ȋ ǇƻǳȌƝǾłƴƝ 
ǘŀƪƻǾȇŎƘǘƻ ǇǊŀƪǘƛƪΣ ŀ ǇǌƛƧƳƻǳǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ƴǳǘƴł ƻǇŀǘǌŜƴƝ Ȋŀ 
ǵőŜƭŜƳ ƻŎƘǊŀƴȅ ȊłƧƳǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ  

Upisování cenných papírů 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƛƧƝƳł ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǵǇƛǎ Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ Ǿ 
informativním listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel 
týkajících se limitního termínu pro podávání objednávek uvedených ve 
ǎƭƻǾƴƝőƪǳ ƴŜōƻ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

!ƪŎƛŜ Ƨǎƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǾŜ ǎƳƭǳǾƴƝ ŘŜƴ ǾȅǊƻǾƴłƴƝΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǵǇƛǎǻ ǎŜ 
ŜƳƛǎŜ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǾłŘƝ Řƻ ǘǌŜŎƘ όоύ ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ Ǉƻ ǇǌƛƧŜǘƝ ǵǇƛǎǳΣ ƴŜƴƝ-li 
Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀκƴŜōƻ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ 
ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΦ ¢ƻǘƻ ƻōŘƻōƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴƻ ŀȌ ƴŀ р ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ 
ŘƴƝ ƴŜōƻ ȊƪǊłŎŜƴƻΣ ŀ ǘƻ Ǉƻ ǎŎƘǾłƭŜƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

/Ŝƴŀ ƪ ǵƘǊŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ ŜƳƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ 
pǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀκƴŜōƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀ ǳǾŜŘŜƴȇ ǇƻŘǊƻōƴŠƧƛ 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǎ ǇƻǇƛǎȅ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ  

2łǎǘƪŀ Ȋŀ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝΦ tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ ǇƻȌłŘł ƻ Ǉƭŀǘōǳ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠΣ ǇǻƧŘƻǳ ƴłƪƭŀŘȅ 
spojeƴŞ ǎŜ ǎƳŠƴƴƻǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ƪ ǘƝȌƛ ǘƻƘƻǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 5ŜǾƛȊƻǾŞ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ōǳŘƻǳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ǇǌŜŘǘƝƳΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ ƘƻǘƻǾƻǎǘ ƻŘŜǎƭłƴŀ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 2łǎǘƪŀ ǵǇƛǎǳ ōǳŘŜ ǎǇƭŀǘƴł ǾŜ ƭƘǻǘŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ 
ǇǊƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƴŜōƻ Ǿ informativních 
listech podfondu. 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŠƴƻ ƪŘȅƪƻƭƛ ȊŀǎǘŀǾƛǘ ŜƳƛǎƛ 
ŀƪŎƛƝΦ ¢ƻǘƻ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ƻƳŜȊƛǘ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ȊŜƳŠΣ ǳǊőƛǘŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
ƴŜōƻ ƴŀ ǳǊőƛǘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƻƳŜȊƛǘ ƴŜōƻ ȊŀƪłȊŀǘ ƴłƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ƧŀƪŞƪƻƭƛ 
fyzické nŜōƻ ǇǊłǾƴƛŎƪŞ ƻǎƻōŠΦ 

Odkup akcií 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ ƳƻƘƻǳ ƪŘȅƪƻƭƛ ǇƻȌłŘŀǘ ƻ ƻŘƪǳǇ ǾǑŜŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ǿ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘǊȌƝΣ ƴŜōƻ ƧŜƧƛŎƘ őłǎǘƛΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƛƧƝƳł ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ƻŘƪǳǇȅ Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ Ǿ 
informativním listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel 
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týkajících se limitního termínu pro podávání objednávek 
ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳ όƎƭƻǎłǌƛύ ƴŜōƻ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ 
podfondu. 

/Ŝƴŀ ƪ ǵƘǊŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀǾȇǑŜƴŀ ƻ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ƻŘƪǳǇ ǾŜ 
ǇǊƻǎǇŠŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀκƴŜōƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀ ǳǾŜŘŜƴȇ 
ǇƻŘǊƻōƴŠƧƛ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ŀκƴŜōƻ ǾŜ ǎƭƻǾƴƝőƪǳΦ 

5ŀƴŠΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ōŠȌƴŞ ǊŜȌƛƧƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ǇǻƧŘƻǳ ƪ ǘƝȌƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 

tǌƝǎƭǳǑƴł őłǎǘƪŀ Ȋŀ ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
όŘŜƴƻƳƛƴŀőƴƝύ ŘŜǾƛȊŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ ǇƻȌŀŘǳƧƝŎƝ 
výpƭŀǘǳ őłǎǘƪȅ Ȋ ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƛƝ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ ƳǳǎƝ ƴŞǎǘ ƴłƪƭŀŘȅ 
ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘƻǳǘƻ ǎƳŠƴƴƻǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΦ 5ŜǾƛȊƻǾŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ōǳŘƻǳ 
ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ǇǌŜŘǘƝƳΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ ƘƻǘƻǾƻǎǘ ƻŘŜǎƭłƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ƴŜǇƻƴŜǎƻǳ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ Ȋŀ Ƨŀƪékoli platební prodlení, které vznikne v 
ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇǌƝǇŀŘƴŞ ŘŜǾƛȊƻǾŞ ƪƻƴǘǊƻƭȅ őƛ ƧƛƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ 
Ƨǎƻǳ ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ Ǿǻƭƛ ŀ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƳƻƘƭȅ ƻƳŜȊƛǘ ƴŜōƻ 
ȊƴŜƳƻȌƴƛǘ ǇǌŜǾƻŘ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƛƝ Řƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƝΦ 

± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊe (s ohledem na podíl 
ƻŘƪǳǇƻǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝύ ǇǌŜǎłƘƴƻǳ мл ҈ ŎŜƭƪƻǾŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ Řŀƴȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƳǻȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻΣ není-li v 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΣ pozastavit 
ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ Řƻ ŘƻōȅΣ ƴŜȌ ōǳŘŜ ǾȅǘǾƻǌŜƴŀ 
ŘƻǎǘŀǘŜőƴł ƭƛƪǾƛŘƛǘŀ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƝ ǘŠŎƘǘƻ ȌłŘƻǎǘƝΦ ¢ƻǘƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ 
ƴŜōǳŘŜ ǘǊǾŀǘ ŘŞƭŜ ƴŜȌ ŘŜǎŜǘ Řƴǻ ƻŎŜƴŠƴƝΦ ± ƻōŎƘƻŘƴƝ ŘŜƴ όŘŜƴ 
ƻŎŜƴŠƴƝύ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ Ǉƻ ǳǇƭȅƴǳǘƝ ǘƻƘƻǘƻ ƻōŘƻōƝ ōǳŘŜ ǘŠƳǘƻ 
ȌłŘƻǎǘŜƳ ƻ ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ Řłƴŀ ǇǌŜŘƴƻǎǘ ŀ ōǳŘƻǳ ǾȅǌƝȊŜƴȅ 
ǇǌŜŘ ȌłŘƻǎǘƳƛ ƻōŘǊȌŜƴȇƳƛ ōŠƘŜƳ ŀκƴŜōƻ Ǉƻ ǘƻƳǘƻ ƻōŘƻōƝΦ 

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ƻŘƪǳǇȅΣ ƧŀƪƳƛƭŜ Ƨǎƻǳ ǇǌƛƧŀǘȅΣ ƴŜƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǎǘŀȌŜƴȅΣ 
ƪǊƻƳŠ ǇǌƝǇŀŘǻΣ ƪŘȅ ƧŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ 
Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻŘƪǳǇǳΣ Ƨŀƪ ǳǇǊŀǾǳƧŜ α2łǎǘ LLL 5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·LΦ α5ƻőŀǎƴŞ 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀ Ȋ ǘƻƘƻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝά Ǿ ǇǊǻōŠƘǳ ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇǌƛǎǘƻǳǇƛǘ ƪ ƴǳŎŜƴŞƳǳ ƻŘƪǳǇǳ ǾǑŜŎƘ ŀƪŎƛƝΣ 
ǇƻƪǳŘ ȊƧƛǎǘƝΣ ȌŜ ƻǎƻōŀΣ ƧŜȌ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴł ƪ ŘǊȌŜƴƝ ŀƪŎƛƝ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾƭŀǎǘƴƝ ǎŀƳŀ ƴŜōƻ ǎǇƻƭǳ ǎ ƧƛƴȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ŀƪŎƛŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƴŜōƻ ǇǊƻǾŞǎǘ őƛ ƴŀǌƝŘƛǘ ƴǳŎŜƴȇ ƻŘƪǳǇ őłǎǘƛ ŀƪŎƛƝΣ 
ǇƻƪǳŘ ȊƧƛǎǘƝΣ ȌŜ ƧŜŘƴŀ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ƻǎƻō ǾƭŀǎǘƴƝ őłǎǘ ŀƪŎƛƝ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǘŀƪƻǾȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ȌŜ ōȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳƻƘƭŀ 
ǇƻŘƭŞƘŀǘ ŘŀƶƻǾȇƳ ȊłƪƻƴǻƳ ƧƛƴŞ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎŜ ƴŜȌ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞΦ 

Konverze 

½ŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳ ŘƻŘǊȌŜƴƝ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇǊƻ ǇǌƝǎǘǳǇ όǾőŜǘƴŠ 
ǇǌƝǇŀŘƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ŀ ŘǊȌōȅύ Řƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Řƻ ƴƝȌ 
má být konveǊȊŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀΣ ƳƻƘƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǇƻȌłŘŀǘ ƻ 
ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǎǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ Řƻ ŀƪŎƛƝ ǎǘŜƧƴŞ ǘǌƝŘȅ ƧƛƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ 
Řƻ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎǘŜƧƴŞƘƻκƧƛƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ YƻƴǾŜǊȊŜ ōǳŘƻǳ 
ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŎŜƴȅ ǇǻǾƻŘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł Ƴł ōȇǘ 
ƪƻƴǾŜǊǘƻǾłƴŀ ƴŀ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾ όǾȅǇƻőƝǘŀƴƻǳ ǾŜ ǎǘŜƧƴȇ 
ŘŜƴύ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

Náklady na odkup a upsání akcií související s konverzí mohou 
ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴȅ ŀƪŎƛƻƴłǌƛΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ƭƛǎǘǳ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ƪŀȌŘŞƘƻ 
podfondu.  

¿łŘƻǎǘƛ ƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝΣ ƧŀƪƳƛƭŜ ōȅƭȅ ǇǌƛƧŀǘȅΣ ƴŜƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǎǘŀȌŜƴȅ ȊǇŠǘΣ ƪǊƻƳŠ ǇǌƝǇŀŘǳΣ ƪŘȅ ƧŜ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ 
pozastaven. Je-ƭƛ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ȊƝǎƪłǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴ ǇƻǘŞΣ Ŏƻ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ōȇǘ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƪƻƴǾŜǊȊŜΣ 
ƧƛȌ ōȅƭȅ ƻŘƪƻǳǇŜƴȅΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ōŠƘŜƳ Řƻōȅ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ 
revokována pouze akvƛȊƛőƴƝ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜΦ 

Omezení na upisování a konverze 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όƴŜōƻ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǌłŘƴŠ 
ǇƻǾŠǌŜƴȇ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛύ ƳǻȌŜ ƪ ǘƻƳǳΣ ŀōȅ ōȅƭƻ 

ǎŎƘƻǇƴŞ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ƻŎƘǊłƴƛǘ ǎǘłǾŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ 
ǳȊŀǾǌƝǘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ŀ Řƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ ƴŜǇǌƛƧƳƻǳǘ ȌłŘƴł ŘŀƭǑƝ ǳǇƛǎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ όƛύ ƻŘ ƴƻǾȇŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ƪǘŜǌƝ Řƻ ȊƳƝƴŠƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ȊƳƝƴŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ǇǊƻȊŀǘƝƳ ƧŜǑǘŠ ƴŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭƛ όǘȊǾΦ α{ƻŦǘ /ƭƻǎǳǊŜάύ ƴŜōƻ όƛƛύ ƻŘ ǾǑech 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ όǘȊǾΦ αIŀǊŘ /ƭƻǎǳǊŜάύΦ 

wƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ ȊłǎǘǳǇŎŜ ƻ 
ǇǌƝǇŀŘƴŞƳ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ƻƪŀƳȌƛǘȇ ƴŜōƻ ǇƻȊŘŠƧǑƝ ǵőƛƴŜƪ ŀ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ǇƭŀǘƴŞ ƴŀ Řƻōǳ ƴŜǳǊőƛǘƻǳΦ YǘŜǊȇƪƻƭƛ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōƻ ƪǘŜǊƻǳƪƻƭƛ ǘǌƝŘǳ 
ŀƪŎƛƝ ƭȊŜ ǳȊŀǾǌƝǘ ǇǊƻ ǳǇƛǎƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ōŜȊ ƻȊƴłƳŜƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ 

± ǘŞǘƻ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ōǳŘŜ ƻȊƴłƳŜƴƝ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƻ ƴŀ ǿŜōƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴƪłŎƘ 
www.nnip.com ŀ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƴŀ ƧƛƴȇŎƘ ǿŜōƻǾȇŎƘ ǎǘǊłƴƪłŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
NN Investment Partners a bude aktualizovánƻ ǇƻŘƭŜ ǎǘŀǾǳ ȊƳƝƴŠƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ¦ȊŀǾǌŜƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōƻ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ 
ōȇǘ ȊƴƻǾǳ ƻǘŜǾǌŜƴȅΣ ƧŀƪƳƛƭŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ǳǎƻǳŘƝΣ ȌŜ ŘǻǾƻŘȅΣ ǇǊƻ ƪǘŜǊŞ ƪ ǘƻƳǳǘƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ŘƻǑƭƻΣ 
pominuly. 

5ǻǾƻŘŜƳ ǇǊƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ōŜȊ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ƻƳŜȊŜƴƝ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ 
ȌŜ ǾŜƭƛƪƻǎǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘƻǎłƘƭŀ ǵǊƻǾƴŠ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ ǘǊƘǳΣ Řƻ 
ƴŠƘƻȌ ōȅƭƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻΣ ŀ ƴŀŘ ǘƻǳǘƻ ǵǊƻǾƴƝ ƴŜƭȊŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǇǊŀǾƻǾŀǘ 
ǇƻŘƭŜ ǾȅƳŜȊŜƴȇŎƘ ŎƝƭǻ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

Upisování a odkup akcií proti výplatě v naturáliích 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǾȅƘƻǾŠǘ ȌłŘƻǎǘƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ŀ ǎƻǳƘƭŀǎƛǘ ǎ emisí 
ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǘƛ ƴŜǇŜƴŠȌƴƝƳǳ ǾƪƭŀŘǳ ǇǌƝǇǳǎǘƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł 
ǎǇƭƶǳƧƝ ǳǊőƛǘŞ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ōǳŘƻǳ ŘƻŘǊȌŜƴȅ ǇǊłǾƴƝ 
ǇǌŜŘǇƛǎȅ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝΣ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǉŀƪ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ 
ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ ƻŎŜƴŠƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ŀƪǘƛǾ Ǿ ǇƻŘƻōŠ ȊƴŀƭŜŎƪŞƘƻ ǇƻǎǳŘƪǳ 
ƴŜȊłǾƛǎƭŞƘƻ ŀǳŘƛǘƻǊŀΦ tƻǾŀƘǳ ŀ ǘȅǇ ǇǌƝǇǳǎǘƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǎǘŀƴƻǾƝ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǇǌƝǇŀŘ Ȋŀ 
ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘȅǘƻ ǘƛǘǳƭȅ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŎƝƭǻƳ ŀ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴŞ Ǿ ǊłƳŎƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ błƪƭŀŘȅ 
ǾȊƴƛƪƭŞ Ȋ ǘƻƘƻǘƻ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ Ǿ ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ǇƻƴŜǎƻǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ƻ ƴŠ ǘƝƳǘƻ ȊǇǻǎƻōŜƳ ǇƻȌłŘŀƧƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ ǘŀƪ ǊƻȊƘƻŘƴŜ ǇǌŜdstavenstvo 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇǊƻǾŞǎǘ Ǉƭŀǘōȅ Ȋŀ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ Ǿ 
ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ŦƻǊƳƻǳ ǇǌƛŘŠƭŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŎƘłȊŜƧƝŎƝŎƘ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ 
s Řŀƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ƴŜōƻ ǎ ŘŀƴȇƳƛ ǘǌƝŘŀƳƛ ŀƪŎƛƝΣ ŀ ǘƻ Řƻ ǾȇǑŜ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǾȅǇƻőǘŜƴŞ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪ ƴŠƳǳȌ ōȅƭŀ ƻŘƪǳǇƴƝ ŎŜƴŀ ǾȅǇƻőǘŜƴŀΦ 
hŘƪǳǇȅ ŀƪŎƛƝ Ƨƛƴƻǳ ŦƻǊƳƻǳ ƴŜȌ Ȋŀ ƘƻǘƻǾŞ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ 
ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ȊƴŀƭŜŎƪŞƘƻ ǇƻǎǳŘƪǳΣ ƪǘŜǊȇ ǇǌŜŘƭƻȌƝ ƴŜȊłǾƛǎƭȇ ŀǳŘƛǘƻǊ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ hŘƪƻǳǇŜƴƝ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻǘƛ ǾȇǇƭŀǘŠ Ǿ ƴŀǘǳǊłƭƛƝŎƘ ƧŜ ƳƻȌƴŞ 
ǇƻǳȊŜ Ȋŀ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ȌŜ όƛύ ōǳŘŜ ȊŀǊǳőŜƴƻ ǇǊłǾƻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƴŀ ǊƻǾƴŞ 
ȊŀŎƘłȊŜƴƝΣ ȌŜ όƛƛύ ŘƻǘȅőƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǾȅƧłŘǌƝ ǎǾǻƧ ǎƻǳƘƭŀǎ ŀ ȌŜ όƛƛƛύ ǇƻǾŀƘŀ 
ƴŜōƻ ǘȅǇ ŀƪǘƛǾ ǳǊőŜƴȇŎƘ ƪ ǇǌŜǾƻŘǳ ōǳŘŜ Ǿ ǘŀƪƻǾŞƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƴŀ ǊƻǾƴŞƳΣ ǊƻȊǳƳƴŞƳ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞƳ ȊłƪƭŀŘŠΣ ŀōȅ ƴŜŘƻǑƭƻ 
ƪ ǇƻǑƪƻȊŜƴƝ ȊłƧƳǻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŘŀƴŞ ǘǌƝŘȅ ƴŜōƻ ŘŀƴȇŎƘ ǘǌƝŘΦ ± 
ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ǾŜǑƪŜǊŞ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ Ȋ ǘŠŎƘǘƻ ƻŘƪǳǇǻ Ǿ naturáliích, 
ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝƳ ŀ ȊǇǊłǾŠ ǎŜǎǘŀǾŜƴŞ 
ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳ ŀǳŘƛǘƻǊŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƴŜǎŜ ŀƪŎƛƻƴłǌΣ ƪǘŜǊŞƘƻ ǎŜ ǘƻ 
týká. 

IV. Poplatky, výdaje a zdanění 

A. Poplatky placené Společností 

błǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅκƴłƪƭŀŘȅ ōǳŘƻǳ ǾȅǇƭŀŎŜƴȅ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƻ ƧƛƴŀƪΣ ōǳŘƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ƪŀȌŘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
ǳǾŜŘŜƴƻ ƴƝȌŜΥ 

1. Poplatek za správu: Wŀƪƻ ƻŘƳŠƴǳ Ȋŀ ƳŀƴŀȌŜǊǎƪŞ ǎƭǳȌōȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ǇƻǎƪȅǘǳƧŜΣ ŘƻǎǘŀƴŜ ƳŀƴŀȌŜǊǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ 
Partners B.V. správcovský poplatek, jak je to uvedeno v 
ƛƴŦƻǊƳŀőƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǾŜ ǎƳƭƻǳǾŠ ƻ ǎǇǊłǾŠ 
kolektivního portfolia mezi SpoleőƴƻǎǘƝ ŀ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳΣ ƪǘŜǊł ǎŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾƛ ǵőǘǳƧŜΣ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŀ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ 
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podfondu. {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƘǊŀŘƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ όƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊǻƳύ ŀ ǇǊƻ 
ǳǊőƛǘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎƛ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ 
ŘƭŜ ǎǾŞƘƻ ǳǾłȌŜƴƝ ǇǌŜǊƻȊŘŠƭƛǘ őłǎǘ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ƴŀ 
ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊȅΣ ǾőŜǘƴŠ ŎŜƭƻǎǾŠǘƻǾŞƘƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀ 
ƴŜōƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ 
ǇǊłǾƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ 
SKIPCP (subjekty kolektivního investování do 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻύ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŎƝƭƻǾȇŎƘ {YL 
(subjekty kolektivního investování) a tam, kde je 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ 
vyplácen poplatek za správu jednoho nebo ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǌƝƳƻ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ {YLt/t ŀ {YLΣ ōǳŘƻǳ ǘȅǘƻ 
Ǉƭŀǘōȅ ƻŘŜőǘŜƴȅ Ȋ ƻŘƳŠƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑŜƧƝŎƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛΦ 

2. Fixní servisní poplatky: CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ όαCƛȄƴƝ 
ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪάύ ƧŜ ǵőǘƻǾłƴ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻ 
ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƝ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ŀ 
ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǵǎŎƘƻǾǳ ŀƪǘƛǾ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ǘǊǾŀƭȇŎƘ ǇǊƻǾƻȊƴƝŎƘ ŀ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝŎƘ ǾȇŘŀƧǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ 
informativním listu podfondu. Fixní servisní poplatek 
ƴŀōƝƘł Ǿ ƻƪŀƳȌƛƪǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ 
ǇǊƻŎŜƴǘǳłƭƴŠ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ǾȅǇƭłŎƝ ǎŜ ƳŠǎƝőƴŠ ȊǇŠǘƴŠ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ CƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƧŜ ŦƛȄƴƝ Ǿ 
ǘƻƳ ǎƳȅǎƭǳΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻƴŜǎŜ ƴłƪƭŀŘȅ 
ǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ ǘŜƴǘƻ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǵőǘƻǾŀƴŞ Ǿǻőƛ 
ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ƴŀƻǇŀƪ ƴłǊƻƪ 
ǇƻŘǊȌŜǘ ǎƛ Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ őłǎǘƪǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ǇǌŜǎŀƘƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ 
ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ ōŠƘŜƳ ŘŜƭǑƝƘƻ őŀǎƻǾŞƘƻ 
období. 

a. Fixní servisní poplatek bude pokrývat: 

i. ƴłƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ Ȋŀ ǎƭǳȌōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴŞ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ƻƘƭŜŘƴŠ ǎƭǳȌŜōΣ ƴŀ ƴŠȌ ǎŜ ƴŜǾȊǘŀƘǳƧŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
ǎǇǊłǾǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ ǾȇǑŜΣ ŀ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ ǎƭǳȌŜōΣ ƴŀ ƴŠȌ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭŀ ŦǳƴƪŎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ 
se k ǾȇǇƻőǘǳ ŘŜƴƴƝ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ 
ŀ ƧƛƴŞ ǵőŜǘƴƝ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ǎƭǳȌōȅΣ ŦǳƴƪŎŜ 
ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ 
ǇǌŜǾƻŘȅΣ ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ distribucí podfoƴŘǻ ŀ 
s ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǊƻ ǾŜǌŜƧƴƻǳ ƴŀōƝŘƪǳ 
v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƝŎƘ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ 
ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ ǳ ŘƻȊƻǊőƝŎƘ ǵǌŀŘǻ Ǿ takových zemích; 

ii. ǾȇƪŀȊȅ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ǾȇŘŀƧǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ jiným 
ȊłǎǘǳǇŎǻƳ ŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻƳ ǎƭǳȌŜō ǇǌƝƳƻ 
ƧƳŜƴƻǾŀƴȇƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ǾőŜǘƴŠ 5ŜǇƻȊƛǘłǌŜΣ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ȊłǇǻƧőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƘƭŀǾƴƝƘƻ 
ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǇƭŀǘŜōƴƝƘƻ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜΣ 
zástupce pro kotaci a výdaje související s kotací na 
ōǳǊȊŜΣ ŀǳŘƛǘƻǊǻ ŀ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇƻǊŀŘŎǻΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ 
őƭŜƴǻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝ 
výdajŜ őƭŜƴǻ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

iii. ƧƛƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǾőŜǘƴŠ ǾȇŘŀƧǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎŜ 
ȊŀƭƻȌŜƴƝƳ ŀ ƴłƪƭŀŘǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ 
ƴƻǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ Ǉǌƛ ŜƳƛǎƛ ŀ 
ƻŘƪǳǇǳ ŀƪŎƛƝ ŀ ǇƭŀǘōŠ ŘƛǾƛŘŜƴŘ όƧǎƻǳ-ƭƛύΣ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ǇƻǇǌƝǇŀŘŠ ǾȇŘŀƧŜ ƴŀ ǊŀǘƛƴƎové hodnocení, 
ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ŎŜƴ ŀƪŎƛƝΣ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǘƛǎƪΣ ǾȅƪŀȊƻǾłƴƝ 
ŀ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ǾȇŘŀƧǻ ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǇǌƝǇǊŀǾǳΣ 
ǘƛǎƪ ŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǻ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ǇŜǊƛƻŘƛŎƪȇŎƘ 
ȊǇǊłǾ ƴŜōƻ ǎŘŠƭŜƴƝ ƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ƧƛƴŞ 
ǇǊƻǾƻȊƴƝ ǾȇŘŀƧŜ ǾőŜǘƴŠ ǇƻǑǘƻǾƴŞƘƻΣ ǘŜƭŜŦƻƴǻΣ 
dálnopisu a faxu. 

b. Fixní servisní poplatek nezahrnuje: 

i. ƴłƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ƴŀ ƴłƪǳǇ ŀ ǇǊƻŘŜƧ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ Ǿ portfoliu; 

ii. ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅΤ 

iii. ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ úschovou; 

iv. úrokové a bankovní poplatky a jiné výdaje vztahující se 
k transakcím; 

v. ƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ όƧŀƪ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ ƴƝȌŜύΤ ŀ 

vi. Ǉƭŀǘōǳ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ŘŀƴŠ αǘŀȄŜ ŘϥŀōōƻƴŜƳŜƴǘϦΦ 

± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ 
ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƧƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƧƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {YLt/t ƴŜōƻ {Yh ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇƳƛ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǵőǘƻǾłƴ 
Ǿǻőƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘŀƪŞ Ǿǻőƛ ŎƝƭƻǾŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tǌƛ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǾȇǑŜ ŦƛȄƴƝƘƻ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ƧŜ celková 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘ Ȋ ƘƭŜŘƛǎƪŀ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŀκƴŜōƻ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ 
celkové nákladovosti posuzována ve srovnání s podobnými 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǇǊƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝ ƴŜōƻ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ƳŀǊȌƛΦ 

3. Výkonnostní poplatek: ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ȊƝǎƪŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ ƪǘŜǊȇ Ƴł ōȇǘ ǾȅǇƭłŎŜƴ Ȋ 
ƳŀƧŜǘƪǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

LƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳƪŀȊǳƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƳƻƘƻǳ ǵőǘƻǾŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ Ƨŀƪł ƧŜ ǇǊƻŎŜƴǘƴƝ ǎŀȊōŀ 
tohoǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
hodnoty. Je-ƭƛ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƝǾł-
ƭƛ ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘŜŎƘƴƛƪȅΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ 
ǳǇǊŀǾŜƴ ƛ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

Poplatek za Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǳ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ ǇǌƛǇƛǎƻǾłƴ Ǿ 
ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όαǘάύ ŀ ōǳŘŜ ōǳř ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ ŀ ǾȅǇƭłŎŜƴ ƪŜ 
ƪƻƴŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǊƻƪǳΣ ƴŜōƻΣ ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ōŠƘŜƳ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ƻŘƪǳǇƻǾłƴȅΣ ōǳŘŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴΣ ŀǾǑŀƪ ƴƛƪƻƭƛ ǾȅǇƭŀŎŜƴΣ Řƻ ƪƻƴŎŜ ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
ǊƻƪǳΣ ǇƻƪǳŘ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǌŜƪǊŀőǳƧŜ ǾȅǑǑƝ 
z ƘƻŘƴƻǘΣ ƧƛƳƛȌ Ƨǎƻǳ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ƴŜōƻ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ Ȋƴŀőƪŀ I²a όαIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪάύΦ !ƪŎƛŜ ǳǇǎŀƴŞ 
ōŠƘŜƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ƴŜōǳŘƻǳ ǇǌƛǎǇƝǾŀǘ ƪ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǵőǘƻǾŀƴŞƳǳ Ǿ ƻōŘƻōƝ ǇǌŜŘŎƘłȊŜƧƝŎƝƳǳ ǵǇƛǎǳΦ 

tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾł ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȊłǎŀŘȅ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȅ 
ƴŜƧǾȅǑǑƝ I²a όαIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪάύΣ ŎƻȌ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛv na akcii 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǾȅǑǑƝ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŀƪǘƛǾ ƴŀ 
ŀƪŎƛƛ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǊƻƪǳΣ Ǿ ƴŠƳȌ ōȅƭ 
ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƴŜōȅƭ 
ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ ȌłŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ ƧŜ Ȋƴŀőƪŀ I²a ǊƻǾƴŀ 
úvoŘƴƝ ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƴŜōƻ ȊǻǎǘŀƴŜ ƴŜȊƳŠƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ 
ōȅƭ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ Ǿ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
letech. 

½ŀ ȌłŘƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƴŜōǳŘƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǌƛǇƛǎƻǾŀǘ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇǊƻ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛ ǎƴƝȌŜƴƝ ƘƻŘƴoty 
ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƻǇǊƻǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƴŜǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ŜƪǾŀƭƛȊŀŎƛ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ǾȇǇƻőŜǘ 
poplatku za výkonnost. 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǳȊŀǾǌƝǘ ǇǊƻ ǵǇƛǎȅ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝΣ 
ƪǘŜǊł ǇƻǳȌƝǾł ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ȊŀǘƝƳŎo odkupy budou 
ƴŀŘłƭŜ ǳƳƻȌƴŠƴȅΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǳ ƴƻǾȇŎƘ ǵǇƛǎǻ 
ŘƻǎǘǳǇƴł ƴƻǾł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎŜ Ȋƴŀőƪƻǳ I²a όαIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪάύΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ǊƻǾƴł ǵǾƻŘƴƝ ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƴƻǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

Výpočet poplatku za výkonnost: 

±ȇǇƻőŜǘ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳ ǾȊƻǊŎƛΥ 
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Ą Poplatek za výkonnost = akcie(t) x sazba(t) x [základní 
2hWόǘύ ς RR(t)] 

Definice: 

Ą !ƪŎƛŜόǘύΥ αŀƪŎƛŜά ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƪ Ǉƻőǘǳ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ǾȅŘłƴȅ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΦ 

Ą {ŀȊōŀόǘύΥ αǎŀȊōŀά ƧŜ ǇǊƻŎŜƴǘƻ poplatku za výkonnost, 
ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǇƻǳȌƛƧŜ ǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ 
informativním listu fondu. 

Ą ½łƪƭŀŘƴƝ 2hWόǘύΥ αȊłƪƭŀŘƴƝ 2hWά ƧŜ ǇŜǾƴł 2hW ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǳ 
ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǉƻ ƻŘŜőǘŜƴƝ ǾǑŜŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ŘŀƴƝ 
όƪǊƻƳŠ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘύΣ ŀƭŜ ǇǌŜŘ ƴŀōŠƘƴǳǘƝƳ 
ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀ ǾǑŜƳƛ ŀƪǘƛǾƛǘŀƳƛ ŦƛǊƳȅ Ƨŀƪƻ ƧŜ 
ǾȇǇƭŀǘŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύΦ 

Ą wwόǘύΥ αǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƴłǾǊŀǘƴƻǎǘά ǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ 
ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύ ƧŜ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ Ȋƴŀőƪŀ I²a όαIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ 
aŀǊƪάύ ƴŜōƻ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

Ą IƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪ όI²aύΥ Ȋƴŀőƪŀ αIƛƎƘ ²ŀǘŜǊ aŀǊƪά ƧŜ 
ƴŜƧǾȅǑǑƝ 2hW ƴŀ ŀƪŎƛƛ ƻŘ ǎǇǳǑǘŠƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ǉǌƛ 
ƴŠƳȌ ōȅƭ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƴŀ ƪƻƴŎƛ 
ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǊƻƪǻΦ tƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ 
ȌłŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΣ Ȋƴŀőƪŀ I²a ƧŜ ǊƻǾƴŀ ǵǾƻŘƴƝ 
ŎŜƴŠ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ȊǻǎǘŀƴŜ ƴŜȊƳŠƴŠƴŀΣ ǇƻƪǳŘ 
byl popƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƪǊȅǎǘŀƭƛȊƻǾłƴ Ǿ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƭŜǘŜŎƘΦ 

½ƴŀőƪŀ I²a ōǳŘŜ ǳǇǊŀǾŜƴŀ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƻŘǊłȌŜƭŀ ŀƪǘƛǾƛǘȅ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ǾȇǇƭŀǘȅ ŘƛǾƛŘŜƴŘΦ 

Ą/Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ όǘύΥ /ƝƭŜƳ 
ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ƛƴŘŜȄ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ tǌƝƭƻȊŜ LL 
tǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƘƻŘƴƻǘŀ ƘǳǊŘƭŜ ǊŀǘŜ όƳƛƴƛƳłƭƴƝ 
Ǿȇƴƻǎ ǇǊƻ ǵőǘƻǾłƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘύ ǳǾŜŘŜƴł Ǿ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ Ǿ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ όǘύΦ  

Je-ƭƛ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ ƴŜōƻ ǇƻǳȌƝǾł-li 
ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘŜŎƘƴƛƪȅΣ ōǳŘŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ 
ǳǇǊŀǾŜƴ ƛ ŎƝƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ 

/Ɲƭ ǇǌŜƪƻƴłƴƝ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƧŜ ƴƻǾŠ ƴŀǎǘŀǾŜƴ ȊŀőłǘƪŜƳ 
ƪŀȌŘŞƘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ Ǌƻƪǳ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ 2hW ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ōǳŘŜ ǳǇǊŀǾŜƴ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƻŘǊłȌŜƭ ǘŀƪƻǾŞ ŀƪǘƛǾƛǘȅ 
SpoƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ǾȇǇƭŀǘŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘΦ 

Příklad výpočtu: 

 Příklad 1 Příklad 2 

Sazba Výkonnostní 
odměny 

20 % 20 % 

Základní NAV 50 USD 40 USD 

HWM 40 USD 40 USD 

Cíl překonání 
výkonnosti 

45 USD 45 USD 

RR (vyšší z následujících 
hodnot: HWM a cíl 
překonání výkonnosti 

45 USD 45 USD 

Akcie v oběhu 100 100 

Poplatek za výkonnost 
celkem 

100 USD 0 USD 

Poplatek za výkonnost 1 USD 0 USD 

na akcii 

4. aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜΥ YŀȌŘȇ Ȋ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇƻƴŜǎŜ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ 
ƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ όαƳƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜάύ ǾőŜǘƴŠΣ ōŜȊ ƻƳŜȊŜƴƝ 
na, ǾȇŘŀƧǻ ƴŀ ǎƻǳŘƴƝ ǎǇƻǊȅ ŀ Ǉƭƴƻǳ őłǎǘƪǳ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ŘŀƴŠ ƳƛƳƻ 
Řŀƶ ǘŀȄŜ ŘϥŀōƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ǇƻǇƭŀǘƪǳΣ ƻŘǾƻŘǳ ƴŜōƻ ǇƻŘƻōƴŞƘƻ 
poplatku uvaleného na podfondy nebo jejich aktiva, které 
ƴŜōǳŘƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ōŠȌƴŞ ǾȇŘŀƧŜΦ aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ ǎŜ 
ǵőǘǳƧƝ ƴŀ ōłȊƛ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ Ǉƭŀǘí se v ŘƻōŠ ǾȊƴƛƪǳ ŀ ŦŀƪǘǳǊǳƧƝ ǎŜ 
z őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪ ƴŠƳǳȌ Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞΦ 
aƛƳƻǌłŘƴŞ ǾȇŘŀƧŜ ƴŜǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞ ƪ ǳǊőƛǘŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘƻǳ 
ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ƪŜ ǾǑŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΣ ƪ ƴƛƳȌ Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴŞΣ 
ǎǇǊŀǾŜŘƭƛǾŠ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ǇƻƳŠǊǳ ƪ ƧŜƧƛŎƘ őƛǎǘȇƳ ŀƪǘƛǾǻƳΦ 

5. tƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΥ Správcovská 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ȊƝǎƪŀǘ ƧŜŘƴƻǘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ 
ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ Ǿ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ 
Ƴł ōȇǘ ǾȅǇƭłŎŜƴ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ 
ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ 
ŀƪŎƛƝ ƴŀǊǻǎǘł Ǉǌƛ ƪŀȌŘŞƳ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ƧŜ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴ Ƨŀƪƻ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ Ǿ ǘƻƳ ǎƳȅǎƭǳΣ ȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ 
funkcionaƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ ǇƻƪǳŘ ǘƻ ǵǎǇƻǊȅ Ȋ ǊƻȊǎŀƘǳ ŘƻǾƻƭƝΦ 
tƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ƧŜ Ǉƭŀǘƴȇ ǇǊƻ ǾǑŜŎƘƴȅ 
ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ ± 
ǇǌƝǇŀŘŠ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ½ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǘȅǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾłƴȅ ǾŜ 
ǎǇŜŎƛłƭƴƝ ŘƻƘƻŘŠ ŀ ōǳŘƻǳ ǾȅōƝǊłƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
ǇǌƝƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ŀ ƴŜƧǎƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ǇǌƝƳƻ ƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴƻǳ ǘǌƝŘǳ 
akcií.  

Jiné poplatky 

1. {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ƳƻƘƻǳ 
ƻōŘǊȌŜǘ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎƛ Ȋ ƧƛƳƛ ȊŀƘłƧŜƴȇŎƘ ƻōŎƘƻŘǻ ƧƳŞƴŜƳ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŀ ǘƻ ŘƝƪȅ obchodu, který vedou s protistranami 
όƴŀǇǌΦ ōŀƴƪŀΣ ƳŀƪƭŞǌΣ ǇǊƻŘŜƧŎŜΣ h¢/ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀΣ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǎ 
ŦǳǘǳǊŜǎΣ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƝƪ ŀǘŘΦύΦ ½ŀ ƧƛǎǘȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłǎŀŘŀƳƛ ǇǊƻǾłŘŠƴƝ Ǉƻƪȅƴǻ Ȋŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊŜƳ ōǳŘŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊǻƳ 
ǇƻǾƻƭŜƴƻ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƴŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀǇƭŀŎŜƴƝ ǾȅǑǑƝŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ǎ ƧŜŘƴƻǳ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴƻǳ ƻǇǊƻǘƛ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝƳ 
ƴłƪƭŀŘǻƳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƳƻƘƭŀ ǵőǘƻǾŀǘ Ƨƛƴł ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀΣ ǇǊƻǘƻȌŜ ƻŘ 
dané protistraƴȅ ƻōŘǊȌŜƭƛ ǾȇȊƪǳƳ ƴŜōƻ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǾȇȊƪǳƳΦ ¢ƻ 
ƳǻȌŜ ƳƝǘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ŦƻǊƳȅΥ 

a. {ǇƻƧŜƴŞ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ς ± ǘŠŎƘǘƻ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ȊŀƘǊƴǳƧƝ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǎǾƻǳ ŎŜƴǳ Ȋŀ ǾƭŀǎǘƴƝ ǾȇȊƪǳƳΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴłȊƻǊȅ 
ŀƴŀƭȅǘƛƪǻΣ ƪƻƳŜƴǘłǌŜΣ ȊǇǊłǾȅΣ ŀƴŀƭȇȊȅ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƴƝ ƴłǇŀŘȅΣ 
do ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ ǇǊƻ ǾŠǘǑƛƴǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ 
ǾőŜǘƴŠ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎŜƳΦ ± ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ 
ƳƻƘƻǳ ǘȅǘƻ ǎƭǳȌōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ȊŘŀǊƳŀΦ tǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ƴŜƻŎŜƶǳƧƝ 
ŜȄǇƭƛŎƛǘƴŠ ǎǾǻƧ ǾȇȊƪǳƳ Ƨŀƪƻ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴƻǳ ǎƭǳȌōǳΣ ŀ ǇǊƻǘƻ 
ƴŜǾȅȌŀŘǳƧƝ Ǉƻ ǎǾȇŎƘ ȊłƪŀȊƴƝŎƝŎƘΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǘŞǘƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊŜŎƘΣ ŀōȅ 
ǳȊŀǾƝǊŀƭƛ ǎƳƭǳǾƴƝ ǳƧŜŘƴłƴƝ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǎƧŜŘƴłƴƝ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ 
ƻōŎƘƻŘǳ ǎ ƴƛƳƛΦ hōƧŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ƳŀƴŀȌŜǊǻ ǇǌƝƳƻ ƴŜƻdpovídá 
ƪǾŀƴǘƛǘŠ ƴŜōƻ ƪǾŀƭƛǘŠ ǾȇȊƪǳƳǳ ƴŀōƝȊŜƴŞƘƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛΦ 
±ȇȊƪǳƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴŠƪǘŜǊȇƳ ƴŜōƻ ǾǑŜƳ ȊłƪŀȊƴƝƪǻƳ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴ ōŜȊ ŘŀƭǑƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ όƪǊƻƳŠ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ ƴłƪƭŀŘǻ 
na obchodování). 

b. Dohody o sdílení provizí (CSA) ς ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
a/ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ƳƻƘƭƛ ǳȊŀǾǌƝǘ ǎƳƭǳǾƴƝ ǳƧŜŘƴłƴƝ ǎ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀƳƛΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜ Ǉƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłŎƘ ǇƻȌŀŘƻǾłƴƻΣ 
ŀōȅ ƻŘŘŠƭƛƭȅ őłǎǘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇŎƘ ƴŠƪǘŜǊȇƳƛ ŀƪŎƛƻǾȇƳƛ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ όǘȊǾΦ ƻŘŘŠƭŜƴŞύ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊŀǇƭŀŎŜƴƝ ǾȇȊƪǳƳǳ 
poskytnutého nezávislými ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭƛ ǾȇȊƪǳƳǻΦ bŀ ǊƻȊŘƝƭ 
ƻŘ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ƳŀƪƭŞǌǎƪȇŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ƴł ƻōƧŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǘȅǇǳ 
/{! ǇǌƝƳȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ƳƴƻȌǎǘǾƝ ǾȇȊƪǳƳǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
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ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ 
ǎŎƘƻǇƴƛ ȊŀƪƻǳǇƛǘ ƻŘ ƴŜȊłǾƛǎƭȇŎƘ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ 
ǾȇȊƪǳƳǻΦ 5ƻƘƻŘȅ ƻ ǎŘílení provizí (CSA) obvykle nejsou 
ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǳ ŦƛȄƴŠ ǇǌƝƧƳƻǾȇŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΦ 

tǊƻǾƛȊŜΣ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ȊƳƝƴŠƴŞ 
Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇƻǇƛǎǳ Ƨǎƻǳ ƻōŜŎƴŠ ǾȅƧŀŘǌƻǾłƴȅ Ǿ ǇǊƻŎŜƴǘŜŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝƘƻ ƻōƧŜƳǳΦ 

2. Y ǇǊƻǾłŘŠƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ŀ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƴŜƻŘƳȅǎƭƛǘŜƭƴŠ 
ǇŀǘǌƝ ƴłƪǳǇƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ 
όƴŜōƻƭƛ αƻōǊŀŎŜƴƝά ǇƻǊǘŦƻƭƛŀύΦ błƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘŠƳƛǘƻ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ōǳŘƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ǾőŜǘƴŠ ƳŀƪƭŞǌǎƪȇŎƘ ǇǊƻǾƛȊƝΣ 
ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ŘŀƴƝΦ ±ȅǑǑƝ ƻōǊŀǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƳǻȌŜ 
ȊƴŀƳŜƴŀǘ ǾȅǑǑƝ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘy. Tyto náklady mohou 
ƳƝǘ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴŜƧǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ǎǘłƭȇŎƘ 
ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀƴƛ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜ ŎŜƭƪƻǾŞ ƴłƪƭŀŘƻǾƻǎǘƛ ŦƻƴŘǳ ό¢ƻǘŀƭ 
Expense Ratio, TER). Má-li podfond takovou obrátkovost 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ƧŜƴȌ ǎŜ Řł ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ ǾȅǎƻƪƻǳΣ ōǳŘŜ ǘƻǘƻ 
uvedeno v pǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇƻŘ 
ƘƭŀǾƛőƪƻǳ α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΦ hōǊłǘƪƻǾƻǎǘ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
(Portfolio Turnover Ratio - t¢wύ ƭȊŜ ƴŀƧƝǘ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŠ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

3. ±Ŝ ǎƴŀȊŜ ƻǇǘƛƳŀƭƛȊƻǾŀǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀκƴŜōƻ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ȋŀ 
ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƴłǊƻƪ ƴŀ ǾǊłŎŜƴƝ ŘŀƴŠ ƴŜōƻ 
ǵƭŜǾȅΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ ŀ ƪǘŜǊŞ ōȅ 
Ƨƛƴŀƪ ōȅƭȅ ȊǘǊŀŎŜƴȅΦ bŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ 
ǎƭǳȌŜō ƳǳǎƝ ōȇǘ ƴŀƘƭƝȌŜƴƻ Ƨŀƪƻ ƴŀ ŘŀƭǑƝ ǎƭǳȌōǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻȊƛǘƛǾƴƝƘƻ 
ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ 
ȊƝǎƪŀǘ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǘȅǘƻ ǎƭǳȌōȅΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻ ȊŜ ȊƝǎƪŀƴȇŎƘ ŘŀƴƝ őƛ Ƨƛƴŀƪ ǳǑŜǘǌŜƴŞ őłǎǘƪȅ Ǿ 
ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘƝ ǘŠŎƘǘƻ ǎƭǳȌŜō ŀ ŘƻǎŀƘǳƧŜ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ 
мр ҈ ȊƝǎƪŀƴŞ ƴŜōƻ ǳǑŜǘǌŜƴŞ ŘŀƴŠΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƧŜ ƴłǊƻƪ 
ƴŜǵǎǇŠǑƴȇΣ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀƴƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳ 
ƴŜōǳŘƻǳ ǵőǘƻǾłƴȅ ǇƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǇƻǎƪȅǘƴǳǘŞ ǎƭǳȌōȅΦ  

B. Poplatky a výdaje placené investory 

± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ŀ Ȋŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
uvedeny v informativních listech s popisem jednotlivých 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ōȇǘ Ǉƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŜŎƘ ǇƻȌŀŘƻǾłƴƻΣ ŀōȅ 
hradili náklady a poplatky spojené s emitováním cenných 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǎ proplácením výloh a s konverzí akcií. 

Tyto poplatky mohou být splatné podfondu a/nebo 
distributorovi, jak je uvedeno v informativním listu podfondu. 

C. Zdanění 

błǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇǌŜƘƭŜŘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ŀƪǘǳłƭƴŠ ǇƭŀǘƴŞƳ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ ǇǊłǾǳ ŀ ȊǾȅƪƭƻǎǘŜŎƘ ŀ ƳǻȌŜ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ȊƳŠƴłƳΦ 
LƴǾŜǎǘƻǌƛ Ƨǎƻǳ ƻŘǇƻǾŠŘƴƝ Ȋŀ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ŘŀƶƻǾŞ 
ǇƻȊƛŎŜΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŘƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜΣ ŀōȅ ǎŜ ǇƻǊŀŘƛƭƛ ǎ odborníky ve 
ǾŠŎƛ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΣ ȊŜƧƳŞƴŀ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǊŞ 
ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ƴŀ ǳǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƪƻǳǇƛΣ ŘǊȌŜƴƝ όȊǾƭłǑǘŠ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ 
firemních událostí jako jsou, mimo jiné, fúze a likvidace 
ǇƻŘŦƻƴŘǻύ ŀ ƴŀ ǇǊƻŘŜƧ ŀƪŎƛƝ v ȊŜƳƛ ƧŜƧƛŎƘ ǇǻǾƻŘǳΣ ǊŜȊƛŘŜƴŎŜ 
nebo pobytu. 

1. ½ŘŀƴŠƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ŜƳƛǎŜ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ Ǿ Lucembursku 
ƴŜǇƭŀǘƝ ȌłŘƴŞ ƪƻƭƪƻǾƴŞ ŀƴƛ Ƨƛƴł ŘŀƶΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƭŞƘł ǇŀǳǑłƭƴƝ Řŀƴƛ ǘŀȄŜ ŘϥŀōƻƴƴŜƳŜƴǘ 
όŘŀƴƛ Ȋ ǵǇƛǎǳύΣ ƧŜƧƝȌ ǎŀȊōŀ őƛƴƝ лΣлр ҈ ǊƻőƴŠ Ȋ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾ ǇǌƛǌŀȊŜƴŞƘƻ ƪ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇƳ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ 
Řŀƶ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴł őǘǾǊǘƭŜǘƴŠ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǾȇǑŜ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾ ƴŀ ƪƻƴŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ƪŀƭŜƴŘłǌƴƝƘƻ őǘǾǊǘƭŜǘƝΦ ¢ŀǘƻ Řŀƶ ƧŜ 
ǾǑŀƪ ǎƴƝȌŜƴŀ ƴŀ лΣлм ҈ ǊƻőƴŠ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋ ǾȇǑŜ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘiv 

ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŀ Ȋ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ 
které jsou vyhrazeny pro institucionální investory ve smyslu 
őƭłƴƪǳ мтп όнύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ ¢ƻǘƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǎŜ ƴŜǾȊǘŀƘǳƧŜ 
ƴŀ őłǎǘ ŀƪǘƛǾ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴȇŎƘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ 
pro ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƧƛȌ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǘŞǘƻ ŘŀƴŠΦ 
½ŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ƴŠƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ŀκƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ 
akcií vyhrazené pro institucionální investory zcela osvobozeny od 
ǘŀȄŜ ŘϥŀōƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ǇƻƪǳŘ ǘȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ Řƻ ǾƪƭŀŘǻ ǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ǵǎǘŀǾǻΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇƻŘƭŞƘŀǘ Řŀƴƛ ǾȅōƝǊŀƴŞ ǎǊłȌƪƻǳ ǎ ǊǻȊƴȇƳƛ 
sazbami pro dividendy, úroky a kapitálové zisky, v souladu s 
ŘŀƶƻǾȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ǿ ȊŜƳƝŎƘ ǇǻǾƻŘǳ ǘŠŎƘǘƻ ǇǌƝƧƳǻΦ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ Ǿ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǾȅǳȌƝǘ ǎƴƝȌŜƴȇŎƘ ǎŀȊŜō 
ŘŀƴŠ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǎƳƭǳǾ ƻ ȊŀƳŜȊŜƴƝ ŘǾƻƧƝƘƻ ȊŘŀƴŠƴƝΣ ƪǘŜǊŞ 
[ǳŎŜƳōǳǊǎƪƻ ǳȊŀǾǌŜƭƻ ǎ ƧƛƴȇƳƛ ȊŜƳŠƳƛΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƭƶǳƧŜ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ƻǎƻōȅ ǇƻǾƛƴƴŞ ƪ Řŀƴƛ Ȋ ǇǌƛŘŀƴŞ 
hodnoty. 

2. ½ŘŀƴŠƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ όǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǎƝŘƭƝŎƝŎƘ Ǿ Lucembursku nebo 
ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǌƝ ǎƛ ȊŘŜ ȊǌƝŘƛƭƛ ǘǊǾŀƭŞ ǎƝŘƭƻ ǇǊƻ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅύ ƴŜǇƻŘƭŞƘŀƧƝ 
v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ȌłŘƴŞ Řŀƴƛ ȊŜ ǎǾŞƘƻ ǇǌƝƧƳǳΣ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ ƴŜōƻ 
ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴŞƘƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ ȊƛǎƪǳΣ ǇǌŜǾƻŘǳ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ƴŜōƻ ǊƻȊŘŠƭƻǾłƴƝ Ǿȇƴƻǎǳ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ȊǊǳǑŜƴƝΦ 

5ƭŜ ǎƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллоκпуκ9{ ƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ǇǌƝƧƳǻ Ȋ ǵǎǇƻǊ Ǿ 
ǇƻŘƻōŠ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǇƭŀǘŜōΣ ƪǘŜǊł ōȅƭŀ ǇǌŜƴŜǎŜƴŀ Řƻ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅ ȊłƪƻƴŜƳ ȊŜ ŘƴŜ нмΦ őŜǊǾƴŀ нллрΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǘƴƝ ŦȅȊƛŎƪŞ ƻǎƻōȅ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǾȇƳŠƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǎ 
ŘŀƶƻǾȇƳƛ ǵǌŀŘȅ Ǿ ƧŜƧƛŎƘ ƳƝǎǘŠ ōȅŘƭƛǑǘŠΦ {ŜȊƴŀƳ ŦƻƴŘǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ǎǇŀŘŀƧƝ Řƻ ǎƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ őƝǎƭƻ нллоκпуκ9{Σ ƧŜ ƪ ŘƻǎǘłƴƝ ȊŘŀǊƳŀ Ǿ 
ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

3. !ǳǘƻƳŀǘƛŎƪł ǾȇƳŠƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇǊƻ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ 

V ǘŞǘƻ őłǎǘƛ ǎŜ ǘŜǊƳƝƴ αwŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇ ŘǊȌƛǘŜƭά Ƴł ŎƘłǇŀǘ Ƨŀƪƻ ǘȅ 
osoby a subjekty, které vȅǎǘǳǇǳƧƝ Ƨŀƪƻ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ 
v ǊŜƎƛǎǘǊǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊȇ ǾŜŘŜ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ 
ǇǌŜǾƻŘȅΦ ¢ŜǊƳƝƴ αŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪł ǾȇƳŠƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝά ƴŜōƻ α!9ƻƭά 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ȊƴŀƳŜƴł ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ŘŀƶƻǾŞ ǊŜȌƛƳȅΥ 

- ½łƪƻƴ ƻ ǇƻōƝŘƪłŎƘ ƪ ƴłōƻǊǳ ǇǊƻ ƻōƴƻǾŜƴƝ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴƻǎǘƛ 
(Hiring Incentives to Restore Employment Act) 
όǾǑŜƻōŜŎƴŠ ȊƴłƳ Ƨŀƪƻ C!¢/!ύΣ ƳŜȊƛǾƭłŘƴƝ ŘƻƘƻŘŀ ƳŜȊƛ 
{ǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎǘłǘȅ ŀ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŜƳ ƻ C!¢/! ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴł 
platná lucemburská legislativa a pravidla, 

- {ƳŠǊƴƛŎŜ wŀŘȅ нлмпκмлтκ9¦ ƻ ǇƻǾƛƴƴŞ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪŞ 
ǾȇƳŠƴŠ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ŘŀƴƝ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴł Ǉƭŀǘƴł 
lucemburská legislativa a pravidla. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƭƶǳƧŜ ǊŜȌƛƳȅ !9ƻL ǇƭŀǘƴŞ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΦ 
V ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘǌŜōŀΣ ŀōȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōƻ ƧŜƧƝ 
delegovaní zástupci: 

- tǊƻǾłŘŠƭƛ ŘǻƪƭŀŘƴŞ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ƪŀȌŘŞƘƻ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞƘƻ 
drȌƛǘŜƭŜ ǎ ŎƝƭŜƳ ǳǊőƛǘ ŘŀƶƻǾȇ ǎǘŀǘǳǘ ŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ǎƛ 
ǾȅȌłŘŀƭƛ ŘŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ όƧŀƪƻ ƴŀǇǌΦ ƧƳŞƴƻΣ ŀŘǊŜǎŀΣ ƳƝǎǘƻ 
ƴŀǊƻȊŜƴƝΣ ƳƝǎǘƻ ǳǎǘŀǾŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘŀƶƻǾŞ 
ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀőƴƝ őƝǎƭƻ ŀǇƻŘΦύ ƴŜōƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƛ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ 
ǘȅǘƻ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞ ŘǊȌƛǘŜƭŜΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ bude mít právo 
ǇǊƻǾŞǎǘ ƻŘƪǳǇ ŀƪŎƛƝ ǾƭŀǎǘƴŠƴȇŎƘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇƳƛ ŘǊȌƛǘŜƭƛΣ 
ƪǘŜǌƝ ƴŜǇƻǎƪȅǘƴƻǳ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴƻǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƛ Ǿőŀǎ ƴŜōƻ 
ƪǘŜǌƝ ƧƛƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ƴŜǇƭƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ 
pravidel vztahujících se k AEoI. Pokud je to povoleno 
ȊłƪƻƴŜƳΣ ƳǻȌŜ ǎŜ {ǇƻƭŜőƴƻst dle vlastní úvahy 
ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ ǘƻǘƻ ǇƻǎƻǳȊŜƴƝ ƴŜōǳŘŜ ǇǊƻǾłŘŠǘ ǳ ǘŠŎƘ 
ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇŎƘ ŘǊȌƛǘŜƭǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŘǊȌōŀ ŀƪŎƛƝ ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧŜ 
50 ллл ¦{5 όǾ ǇǌƝǇŀŘŠ ŦȅȊƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻōύ ƴŜōƻ нрл 000 USD 
όǾ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻōύΦ 
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- Hlásili data týkající se registrovaných ŘǊȌƛǘŜƭǻ ŀ 
ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ŘŀƭǑƝŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ōǳř 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ŘŀƶƻǾȇƳ ǵǌŀŘǻƳΣ ƪǘŜǊŞ ǎƛ ǘŀǘƻ Řŀǘŀ 
ƳƻƘƻǳ ǾȅƳŠƶƻǾŀǘ ǎŜ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳƛ ŘŀƶƻǾȇƳƛ 
ǵǌŀŘȅΣ ƴŜōƻ ǇǌƝƳƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳ ŘŀƶƻǾȇƳ ǵǌŀŘǻƳΦ 

- tǊƻǾŜŘƭƛ ǎǊłȌƪǳ ŘŀƴŠ ǳ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƭŀǘŜō ǾȅǇƭłŎŜƴȇŎƘ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ όƴŜōƻ ƧŜƧƝƳ ƧƳŞƴŜƳύ ǳǊőƛǘȇƳ ƻǎƻōłƳΦ 

LƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƧŜ ǘǌŜōŀ ǇǌƛǇƻƳŜƴƻǳǘΣ ȌŜ ōȅ ǇǊƻ ƴŠ ƳƻƘƭȅ 
ƴŀǎǘŀǘ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾŞ ŘŀƶƻǾŞ ŘǻǎƭŜŘƪȅΣ ǇƻƪǳŘ ǊŜȌƛƳȅ !9ƻL 
ƴŜōǳŘƻǳ ŘƻŘǊȌƻǾłƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ όǎǳōύŘŜǇƻȊƛǘłǌǻΣ 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ƳŀƴŘŀǘłǌǻΣ ǇƭŀǘŜōƴƝŎƘ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭǻ 
ŀǇƻŘΦΣ ƴŀŘ ƴƛƳƛȌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ƪƻƴǘǊƻƭǳΦ 
LƴǾŜǎǘƻǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ƴŜƳŀƧƝ ǇǊƻ ŘŀƶƻǾŞ ǵőŜƭȅ ǎƝŘƭƻ 
v [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΣ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ ǇǌŜǎ 
ƴŜƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜ ōȅ ǎƛ ǊƻǾƴŠȌ ƳŠƭƛ ōȇǘ 
ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǎŜ ƴŀ ƴŠ ƳƻƘƻǳ ǾȊǘŀƘƻǾŀǘ ƳƝǎǘƴƝ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ !9ƻLΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ ƻŘ ǘŠŎƘΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ǳǾŜŘŜƴȅ ǾȇǑŜΦ tǊƻǘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ŘƻǇƻǊǳőǳƧŜƳŜΣ ŀōȅ ǎƛ ǳ 
ǘŠŎƘǘƻ ǘǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴ ƻǾŠǌƛƭƛΣ Ƨŀƪ ƘƻŘƭŀƧƝ ŘƻŘǊȌŜǘ ǊǻȊƴŞ 
ǊŜȌƛƳȅ !9ƻLΦ 

V. Rizikové faktory 

tƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǎƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ ōŠȌƴŞƳǳ ŀ ǾȇƧƛƳŜőƴŞƳǳ 
ƪƻƭƝǎłƴƝ ǘǊƘǳ ŀ ŘŀƭǑƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ǇƻǇǎŀƴȇƳ Ǿ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ IƻŘƴƻǘŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ 
ŀ Ǿȇƴƻǎǻ ƎŜƴŜǊƻǾŀƴȇŎƘ ǘŠƳƛǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƳǻȌŜ ƪƭŜǎŀǘ ƛ ǎǘƻǳǇŀǘ 
ŀ ƳǻȌŜ ǎŜ ǎǘłǘΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƴŜŘƻǎǘŀƴƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊǇŠǘ ǾŜ ǾȇǑƛ 
ǇǻǾƻŘƴŠ ǾƭƻȌŜƴŞƘƻ ǾƪƭŀŘǳΦ 

½ǾƭłǑǘŠ Ǉŀƪ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ ŎƝƭŜƳ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƧŜ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝΣ ƪǘŜǊŞ ƻǾƭƛǾƶǳƧƝ ǘŀƪƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ 
ǎƳŠƴƴŞ ƪǳǊȊȅΣ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾƭƻȌŜƴŞ Řƻ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊƘǻΣ ǾȇǾƻƧ 
ƪǌƛǾƪȅ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΣ ǾȇǾƻƧ ŘǻǾŠǊȅƘƻŘƴƻǎǘƛ ŀ ōƻƴƛǘȅ 
ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ǇƻǳȌƝǾłƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǇƻŘƴƛƪǻ 
ŀ Řƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƴŀǘƻƭƛƪ ƻǾƭƛǾƶƻǾŀǘ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘǳΣ ȌŜ ƳǻȌŜ ŘƻƧƝǘ ƪŜ ȊƴŀőƴŞƳǳ ȊǾȇǑŜƴƝ ŎŜƭƪového rizika 
ŀκƴŜōƻ ǘƻ ƳǻȌŜ ƳƝǘ Ȋŀ ŘǻǎƭŜŘŜƪ ƴłǊǻǎǘ őƛ ǇƻƪƭŜǎ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ tƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎ ǊƛȊƛƪΣ ƪǘŜǊł ȊƳƛƶǳƧƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ƴŀƧŘŜǘŜ Ǿ prospektu. 

WŜ ǘŀƪŞ ǘǌŜōŀ ǳǾŞǎǘΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ƳǻȌŜ ς v souladu 
s ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ƭƛƳƛǘȅ ŀ ƻƳŜȊŜƴƝƳƛ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝƳƛ 
z lucemburského práva a v ƴŜƧƭŜǇǑƝƳ ȊłƧƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ς 
ŘƻőŀǎƴŠ ǇǌƛƧƳƻǳǘ ŘŜŦŜƴȊƝǾƴŠƧǑƝ ǇƻǎǘƻƧ Ǿ ǇƻŘƻōŠ ŘǊȌōȅ ǾŠǘǑƝƘƻ 
ƳƴƻȌǎǘǾƝ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ Ǿ portfoliu. Toto by mohlo být 
ǾȇǎƭŜŘƪŜƳ ǇǌŜǾƭłŘŀƧƝŎƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜk na trhu nebo následkem 
ǳŘłƭƻǎǘƝΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ őƛ ŦǵȊŜΣ ƴŜōƻ ƪŘȅȌ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ōƭƝȌƝ ƪ 
Řŀǘǳ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛΦ ½ŀ ǘŀƪƻǾȇŎƘǘƻ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƳǻȌŜ ŘƻƧƝǘ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ǎ ǘƻ ǇƻƪǊŀőƻǾŀǘ Ǿ ǇƭƴŠƴƝ ǎǾŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ǇƻȊƴŀƳenat jeho 
výkonnost. 

VI. Veřejně přístupné informace a dokumenty 

1. Infoservis 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŘƭŜ Ȋłƪƻƴǻ ±ŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻΦ ¢ƝƳΣ ȌŜ ǇƻȌłŘł ƻ ǵǇƛǎ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǎ ǘƝƳΣ ȌŜ ōǳŘŜ ǾłȊłƴ 
podmínkami uvedenými v dokumentech o ǵǇƛǎǳΣ ǾőŜǘƴŠ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŀ ǎǘŀƴƻǾ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎƳƭǳǾƴƝ ǾȊǘŀƘ ǎŜ 
ǌƝŘƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴȅΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ōǳŘƻǳ Ǉǌƛ ǌŜǑŜƴƝ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ǎǇƻǊǳ 
ƴŜōƻ ȌŀƭƻōƴƝƘƻ ƴłǊƻƪǳΣ ƪǘŜǊȇ ǾȊƴƛƪł Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ǾŜ ǎǇƻƧŜƴƝ 
s Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ȊłƭŜȌƛǘƻǎǘƝΣ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȇƭǳőƴŠ 
ƧǳǊƛǎŘƛƪŎƛ ǎƻǳŘǻ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŀΦ 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞ ǘǌƝŘȅ ƧŜ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛ ƪ dispozici 
v ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ Ǿ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝŎƘΣ ƪǘŜǊŞ 
Ƨǎƻǳ ǇƻǾŠǌŜƴȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜōΣ ŀ ǘƻ ǇƻőƝƴŀƧŜ 
ǇǊǾƴƝƳ ǇǊŀŎƻǾƴƝƳ ŘƴŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƴłǎƭŜŘǳƧŜ Ǉƻ ǾȇǇƻőǘǳ ǘŠŎƘǘƻ 
őƛǎǘȇŎƘ ƘƻŘƴƻǘ ŀƪǘƛǾΦ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞ ǘǌƝŘȅ ƧŜ ǘŀƪŞ 
k dispozici na internetové stránce www.nnip.comΦ YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ 
ōǳŘŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀǘ ǾŜǌŜƧƴƻǎǘ ƻ őƛǎǘŞ 
ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ ǾǑŜƳƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ǳȊƴł Ȋŀ ǾƘƻŘƴŞΣ ŀ ǘƻ 
ƴŜƧƳŞƴŠ ŘǾŀƪǊłǘ Ȋŀ ƳŠǎƝŎ ŀ ǘŀƪ őŀǎǘƻΣ Ƨŀƪ ōǳŘŜ ǘŀǘƻ ƘƻŘƴƻǘŀ 
ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴŀΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘȅǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ōǳŘƻǳ ȊǾŜǌŜƧƶƻvány 
v ȊŜƳƝŎƘΣ ƪŘŜ Ƨǎƻǳ ǘȅǘƻ ŀƪŎƛŜ ǾŜǌŜƧƴŠ ƴŀōƝȊŜƴȅΦ 

2. Dokumenty 

tǊƻǎǇŜƪǘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǘŀƴƻǾȅΣ ŘƻƪǳƳŜƴǘ IƭŀǾƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ǾȇǊƻőƴƝ ŀ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ȊǇǊłǾŀ ōǳŘƻǳ ƪ vyzvednutí na 
ǇƻȌłŘłƴƝ ǇǌŜŘ ǳǇǎłƴƝƳ ƴŜōƻ Ǉƻ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ōǳŘƻǳ 
ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ Ǿ ƪŀƴŎŜƭłǌƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΣ 
ƪǘŜǊŞ ǘƝƳ ŘŜǇƻȊƛǘƴƝ ōŀƴƪŀ ǇƻǾŠǌƝΣ ŀ ŘłƭŜ Ǉŀƪ Ǿ ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 
5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǎƭƻȌŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛƝ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ƨǎƻǳ Ȋŀ ƧƛǎǘȇŎƘ 
ǇƻŘƳƝƴŜƪ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ Ǉƻ ȊŀǎƭłƴƝ ǇƝǎŜƳƴŞ ȌłŘƻǎǘƛ ƴŀ 
info@nnip.comΦ tǌƝǎǘǳǇ ƪ ǘŠƳǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝƳ ōȅ ƳŠƭ ōȇǘ ǳŘŠƭŜƴ 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻǾƴŞƘƻ ȊŀŎƘłȊŜƴƝΦ ± ǘƻƳǘƻ ƻƘƭŜŘǳ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǵőǘƻǾłƴȅ ǇǌƛƳŠǌŜƴŞ ƴłƪƭŀŘȅΦ 
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ČÁST II: INFORMATIVNÍ LISTY PODFONDŮ 

Třída akcií 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ 
ǊǻȊƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪǘƛǾ Ǿ ǊłƳŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ŀƪǘƛǾŀ 
ōǳŘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǇƻŘƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ 
ŀ ƻōŎƘƻŘƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊŞ ǾǑŀƪ ƳƻƘƻǳ 
mít kteroukoli kombinaci následujících vlastností: 

- YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƻōǎŀƘƻǾŀǘ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ LΣ bΣ tΣ t ό/wύΣ t 
ό{wύΣ ·Σ wΣ {Σ ¦ ŀ ½Σ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ Ǿ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘŎŜ 
ǵǇƛǎǳΣ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘŎŜ ŘǊȌōȅΣ ǇƻȌŀŘŀǾŎƝŎƘ ȊǇǻǎƻōƛƭƻǎti a v 
poplatcích a výdajích, které se k nim pojí, jak je uvedeno u 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴŀ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƴŜōƻ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ Ǿ 
ƧŀƪŞƪƻƭƛ ƳŠƴŠ ŀ ǘŀǘƻ ŘŜƴƻƳƛƴŀŎŜ ƳŠƴȅ ōǳŘŜ ǳǾŜŘŜƴŀ 
Ƨŀƪƻ ǇǌƝǇƻƴŀ ƪ ƴłȊǾǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ōǳř ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όǾƛȊ 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ αaŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝά ŘłƭŜύΣ ƴŜōƻ 
ƴŜȊŀƧƛǑǘŠƴłΦ ¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞΣ 
ōǳŘƻǳ ƻȊƴŀőŜƴȅ ǇǌƝǇƻƴƻǳ αόƘŜŘƎŜŘύάΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ȊƪǊłŎŜƴƻǳ Řƻōǳ durace (viz 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ α¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ŘǳǊŀŎƝά ƴƝȌŜύΦ ¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ 
ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ȊƪǊłŎŜƴƻǳ ŘǳǊŀŎƛΣ ōǳŘƻǳ ƻȊƴŀőŜƴȅ ǎǳŦƛȄŜƳ 
α5ǳǊŀǘƛƻƴά ƴŜōƻ α5ǳǊŀǘƛƻƴ IŜŘƎŜŘάΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ƳƝǘ ǊǻȊƴƻǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾƻǳ 
Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ αőłǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·L±Φ α5ƛǾƛŘŜƴŘȅάΦ 
5ƻǎǘǳǇƴŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞ ƴŜōƻ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝ ǘǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝΦ ¦ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ ōǳŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ǾȅǇƭłŎŜǘ ƴŀ 
ƳŠǎƝőƴƝΣ őǘǾǊǘƭŜǘƴƝΣ ŘǾƻǳǊƻőƴƝ ƴŜōƻ ǊƻőƴƝ ōłȊƛΦ 5ƛǾƛŘŜƴŘȅ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ƴŜōƻ Ǿ ŀƪŎƛƝŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

- YŀȌŘł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀōƝȊŜƴŀ ǎ ǇƻǇƭŀǘƪŜƳ Ȋŀ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƴŜōƻ ōŜȊ ƴŠƧΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǾȇǑŜ ǇƻǇƭŀǘƪǳ 
Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƧŜ ȊƳƝƴŠƴŀ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
podfondu. 

¨Ǉƭƴȇ ǎŜȊƴŀƳ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴŀ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ 
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 αtάΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ 
investory. 

αt ό/wύάΥ .ŠȌƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ Ǿ 
2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜΦ 

αt ό{wύάΥ .ŠȌƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ 
ǾŜ {ƭƻǾŜƴǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ ŀ ǇǻǎƻōƝ ǇƻŘ ƴłȊǾŜƳ 
α±ƛǎŞƎǊŀŘ 9ǉǳƛǘȅάΦ 

αwάΥ .ŠȌƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ƴŜǇƭŀǘƝ ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ ŀƴƛ 
ǎǊłȌƪȅ ŀ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ 
Ƨǎƻǳ ƪƭƛŜƴǘȅ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻΣ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘŜƭǻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜō ƴŜōƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭǻΣ ƪǘŜǌƝ ǇƻǎƪȅǘǳƧƝΥ 

a) bŜȊłǾƛǎƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŜƴǎǘǾƝ ƴŜōƻ ǎƭǳȌōȅ 
spojené se správou portfolia ve smyslu 
ǎƳŠǊƴƛŎŜ aƛCL5 LL ƴŜōƻ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ǿnitrostátních 
ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƴŜōƻ 

b) LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎƭǳȌōȅ ŀ őƛƴƴƻǎǘƛ ǾŜ ǎƳȅǎƭǳ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
MiFID II nebo platných vnitrostátních právních 
ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ ƳŀƧƝ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǇƻǇƭŀǘŎƝŎƘ ǎŜ 
ǎǾȇƳƛ ƪƭƛŜƴǘȅ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘŠƳƛǘƻ 

ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴȇƳƛ ǎƭǳȌōŀƳƛ ŀ őƛƴƴƻǎǘƳƛΣ ŀ pokud jde o 
ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǘŠŎƘǘƻ ŘƻƘƻŘ ƻ ǇƻǇƭŀǘŎƝŎƘΣ ƴŜǇǌƛƧƝƳŀƧƝ 
ŀƴƛ ǎƛ ƴŜǇƻƴŜŎƘłǾŀƧƝ ȌłŘƴƻǳ ǊŜǘǊƻŎŜǎƛ ƴŜōƻ Ǌŀōŀǘ Ȋ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ŀƴƛ ƪ ǘƻƳǳ ƴŜƧǎƻǳ ȊǇǻǎƻōƛƭƝΦ 

bŜƧǎƻǳ ǾȅǇƭŀŎŜƴȅ ȌłŘƴŞ ǊŜǘǊƻŎŜǎŜ ŀƴƛ ǎǊłȌƪȅΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ 
ǎǇǊłǾƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά Ƨe 1,5 %. Fixní servisní 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ αwά ǎŜ ǊƻǾƴł ǇƻǇƭŀǘƪǳ ōŠȌƴŞ ǘǌƝŘȅ 
akcií podle úrovní fixního servisního poplatku uvedených 
Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǵǇƛǎ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ǇǊƻ ǘǳǘƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ǊƻǾƴł р 
%. 

α·άΥ  ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ 
ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ t ǾȅǑǑƝƳ ǇƻǇƭŀǘƪŜƳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŀ 
je distribuována v ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΣ ƪŘŜ ǘǊȌƴƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ 
ǾȅȌŀŘǳƧƝ ǎǘǊǳƪǘǳǊǳ ǎ ǾȅǑǑƝƳƛ ǇƻǇƭŀǘƪȅΦ 

α{άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǳǊőŜƴł ǇǊƻ ŦƛǊŜƳƴƝ ǎǳōƧekty s minimální 
őłǎǘƪƻǳ ǵǇƛǎǳ ǾŜ ǾȇǑƛ м ллл ллл 9¦w ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝ ǊƻőƴƝ 
ǇŀǳǑłƭƴƝ Řŀƴƛ ǾŜ ǾȇǑƛ лΣлр ҈ Ȋ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 

αbάΥ ¢ǌƝŘŀ ƪƳŜƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ƴŜǇƭŀǘƝ ȌłŘƴŞ ǎǊłȌƪȅ ŀ ƪǘŜǊł 
ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǇǊƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ƴŀ ƴƛȊƻȊŜƳǎƪŞƳ 
trhu. Maximální poplatek Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ b ƧŜ 
ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ t 
ǇƻŘƭŜ ǵǊƻǾƴƝ ƳŀȄƛƳłƭƴƝŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ CƛȄƴƝ 
ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ b ǎŜ ǊƻǾƴł ŦƛȄƴƝƳǳ 
servisƴƝƳǳ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǊƻ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ t ǇƻŘƭŜ ǵǊƻǾƴƝ ŦƛȄƴƝƘƻ 
servisního poplatku uvedených v informativním listu 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ tƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ ǵǇƛǎ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƴŜƧǎƻǳ 
ǳ ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǳǇƭŀǘƴƛǘŜƭƴŞΦ 

αLάΥ  ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ǇǊƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ investory, akcie 
Ƨǎƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ ƴŀ ƧƳŞƴƻΦ ¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ αLά ōǳŘƻǳ 
ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻ ǳǇƛǎƻǾŀǘŜƭŜ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǌƝ ǾȅǇƭƴƛƭƛ 
ŦƻǊƳǳƭłǌ ǇǊƻ ǳǇǎłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ȊłǾŀȊƪǻΣ 
povinného zastoupení a záruk, které budou povinni 
ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ Ȋ ǘƛǘǳƭǳ ǎǾŞƘƻ ǎǘatutu institucionálního 
investora, jak stanoví paragraf 174 (II) zákona ze 17. 
ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмлΦ {ŎƘǾłƭŜƴƝ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇǎłƴƝ ŀƪŎƛƝ 
ǘǌƝŘȅ αLά ōǳŘŜ ƻŘƭƻȌŜƴƻ Řƻ ǘŞ ŘƻōȅΣ ŘƻƪǳŘ ƴŜōǳŘƻǳ 
ǌłŘƴŠ ǾȅǇƭƴŠƴȅ ŀ ǇǌŜŘƭƻȌŜƴȅ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀ 
ǇƻŘǇǻǊƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ. 

α¦άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ǳ ƴƝȌ ƴŜōǳŘƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ ȌłŘƴŞ Ǌŀōŀǘȅ ŀ ƪǘŜǊł 
je vyhrazena pro vybrané institucionální investory se 
ǎƝŘƭŜƳ ǾŜ ~ǾȇŎŀǊǎƪǳΣ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƪƭƛŜƴǘǎƪŞ ǎǇǊłǾȅΣ ƪǘŜǌƝ 
ǇƻŘŜǇǎŀƭƛΣ ŘƭŜ ǳǾłȌŜƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎ touto 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ ¦ Ǿ souvislosti 
s ƧŜƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ aŀȄƛƳłƭƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
Ȋŀ ǎǇǊłǾǳΣ ǇǌƝǇŀŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀ ŦƛȄƴƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ¦ ƴŜƧǎƻǳ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳΣ ǇǌƝǇŀŘƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ŀ 
fixnƝ ǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ αLάΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ Ǿ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ tƻǇƭŀǘƪȅ Ȋŀ 
ǵǇƛǎ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƴŜƧǎƻǳ ǳ ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
uplatnitelné. 

 α½άΥ ¢ǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǾȅƘǊŀȊŜƴł ǇǊƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ 
dle rozhodnuǘƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘŜǇǎŀƭƛ ȊǾƭłǑǘƴƝ 
ŘƻƘƻŘǳ ƻ ǎǇǊłǾŠ όαȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŀάύ ǎŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƧŘƻǳŎƝ ƴŀŘ ǊłƳŜŎ ƧŜƧƛŎƘ ŘƻƘƻŘȅ ƻ ǵǇƛǎǳ ǾŜ 
ǾȊǘŀƘǳ ƪ ƧŜƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¦ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ǎŜ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ƴŜǵőǘǳƧŜ ŘƭŜ ǘǌƝŘȅ ŀƪcií. Místo toho 
ōǳŘŜ ǳǾŀƭŜƴ ŀ ǾȅōƝǊłƴ ǇǌƝƳƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪ 
ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾŜ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŠΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ǎŜ ƳǻȌŜ ƳŜȊƛ ŘǊȌƛǘŜƭƛ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǊǻȊƴƛǘΦ 
aŜǘƻŘŀ ǾȇǇƻőǘǳ ŀ frekvence plateb u specifických 
ǇƻǇƭŀǘƪǻ ōǳŘŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ȊǾƭłǑǙ Ǿ ƪŀȌŘŞ ȊǾƭłǑǘƴƝ ŘƻƘƻŘŠΣ 
ŀ ƧŜ ǇǊƻǘƻ ǇǌƝǎǘǳǇƴł ǇƻǳȊŜ ǳ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇŎƘ ǎǘǊŀƴ ǘŠŎƘǘƻ 
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ŘƻƘƻŘΦ ¢Şǘƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ ǵőǘƻǾłƴ ǎŜǊǾƛǎƴƝ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪ όαǎŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪάύ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƝ ƴłƪƭŀŘǻ ǎŜ 
správou a úscƘƻǾǳ ŀƪǘƛǾ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ǇƻƪǊŀőǳƧƝŎƝŎƘ 
ǇǊƻǾƻȊƴƝŎƘ ŀ ǎǇǊłǾƴƝŎƘ ǾȇŘŀƧǻΦ {ŜǊǾƛǎƴƝ ǇƻǇƭŀǘŜƪ 
ǇƻƪǊȇǾł ŀ ǾȅƭǳőǳƧŜ ǎǘŜƧƴŞ ǇƻƭƻȌƪȅΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ 
tomto prospektu u fixního servisního poplatku. A 
ƴŀƻǇŀƪΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ƴłǊƻƪ 
ǇƻŘǊȌŜǘ ǎƛ ŎŜƭƻǳ őłǎǘƪǳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ǇǌŜǎŀƘƻǾŀǘ ǎƪǳǘŜőƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ 
ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǘŞǘƻ ¢ǌƝŘȅ 
ŀƪŎƛƝ ǾȅȌŀŘǳƧŜ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǳƳǳ р 000 000 
9¦w ƴŜōƻ ƧŜƧƝ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠΦ tƻƪǳŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
Ǉƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƛ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ƻŘƪǳǇΣ ǇǌŜǾƻŘ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ 
ǇƻƪƭŜǎƭŀ ǇƻŘ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ŘǊȌōȅΣ ƳǻȌŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƻŘ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀōȅ ǳǇǎŀƭ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŀƪŎƛŜ ǎ ŎƝƭŜƳ 
ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾƴŠ ŘǊȌōȅΦ tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ 
ƴŀ ǘŀƪƻǾƻǳǘƻ ȌłŘƻǎǘ ƴŜǊŜŀƎǳƧŜΣ ǎǇǊłǾŎovská 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǇǊłǾƻ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ 
ŘǊȌŜƴŞ ǘƝƳǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳΦ 

Měnově zajištěné třídy akcií 

¢ŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻǇǎłƴŀ Ƨŀƪƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όαƳŠƴƻǾŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝέύΣ ōǳŘŜ ȊłƳŠǊŜƳ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ȊŎŜƭŀ ƴŜōƻ Ȋőłǎǘƛ 
ƘƻŘƴƻǘǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Ǿ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ȊŀƧƛǎǘƛǘ 
ƳŠƴƻǾƻǳ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǳǊőƛǘȇŎƘ όŀƭŜ ƴŜ ƴǳǘƴŠ ǾǑŜŎƘύ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳř Řƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴȅ ƳŠƴƻǾŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƴŜōƻ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝ ƳŠƴȅΦ 

hōŜŎƴŠ ƧŜ ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻǾŞǎǘ ǘŀƪƻǾŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǎƪǊȊŜ ǾȅǳȌƛǘí 
ǊǻȊƴȇŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ǾőŜǘƴŠ όƳƛƳƻ ƧƛƴŞύ ǾǎǘǳǇǳ Řƻ 
ƳŠƴƻǾȇŎƘ ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ h¢/ όƳƛƳƻōǳǊȊƻǾƴƝŎƘύ ŀ 
ŘƻƘƻŘ ƻ ŘŜǾƛȊƻǾȇŎƘ ǎǿŀǇŜŎƘΦ ½ƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘŠƳƛǘƻ 
ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƳŠƴƻǾŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ƴŜōƻ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΦ 

Y ǘŜŎƘƴƛƪłƳ ǾȅǳȌƝǾŀƴȇƳ ƪ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ǇŀǘǌƛǘΥ 

i. ½ŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŘƻǇŀŘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ƳŠƴƻǳΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ 
ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝΣ ŀ wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ όα½ŀƧƛǑǘŠƴƝ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƳŠƴȅέ); 

ii. ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ŜȄǇƻȊƛŎƝ Ǿǻőƛ ƳŠƴŠΣ ƪǘŜǊł 
ǾȅǇƭȇǾł Ȋ ŘǊȌōȅ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ƳŠƴƻǳΣ Ǿ 
ƴƝȌ ƧŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όαȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝϦύΤ 

iii. ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ƳŜȊƛ ŜȄǇƻȊƛŎƝ Ǿǻőƛ ƳŠƴŠΣ ƪǘŜǊł 
ǾȅǇƭȇǾł Ȋ ŘǊȌōȅ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳΣ ŀ ƳŠƴŠΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όα½ŀƧƛǑǘŠƴƝ ƛƴŘŜȄǳ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝέύΤ 

iv. ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǊƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ 
ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ ȊŀƭƻȌŜƴŞ ƴŀ ƪƻǊŜƭŀŎƛ ƳŜȊƛ ƳŠƴŀƳƛΣ 
ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ ŘǊȌōȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ Ȋ ƳŠƴȅΣ Ǿ 
ƴƝȌ ƧŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ όα½łǎǘǳǇƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝϦύΤ 

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ƳŠƴƻǾŞƘƻ 
zaƧƛǑǙƻǾłƴƝ ƴŜƳǳǎƝ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ŘƻƪƻƴŀƭŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŀ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ 
ƴŀŘƳŠǊƴŠ ƴŜōƻ ƴŜŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳ ǇƻȊƛŎƝƳ ŀ ƳǻȌŜ 
ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ŘƻŘŀǘŜőƴł ǊƛȊƛƪŀΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLLΥ α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀƧƛǑǙǳƧŜΣ 
ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǇƻȊƛŎŜ ƴŜǇǌŜƪǊƻőƝ млр ҈ ŀ ƴŜǎǇŀŘƴƻǳ ǇƻŘ фр ҈ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀ 
ǇǊƻǘƛ ƳŠƴƻǾȇƳ ǊƛȊƛƪǻƳΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ƳŠƭƛ ƳƝǘ ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ 
ƴŀ ƧƛƴŞ ƳŠƴȅΣ ƴŜȌ ƴŀ ǘǳΣ ǇǊƻǘƛ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀΦ 

5łƭŜ ōȅ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳŠƭƛ ǾŠƴƻǾŀǘ ǇƻȊƻǊƴƻǎǘ ŦŀƪǘǳΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ ƴŜƧǊǻȊƴŠƧǑƝŎƘ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝΣ ƧŀƪŞ ƳǻȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦά 

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 
internetové stránce www.nnip.com. 

Duračně zajištěné třídy akcií 

¢ŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ǇƻǇǎłƴŀ Ƨŀƪƻ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł όαŘǳǊŀőƴŠ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝάύΣ ōǳŘŜ ȊłƳŠǊŜƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǾŀǘ ŎƛǘƭƛǾƻǎǘ 
ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎƴƝȌŜƴƝ ŘǳǊŀŎŜ ǘŀƪƻǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ ōƭƝȊƪƻǳ ƴǳƭŜΦ 

hōŜŎƴŠ ƧŜ ǵƳȅǎƭŜƳ ǇǊƻǾŞǎǘ ǘŀƪƻǾŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǎƪǊȊŜ ǾȅǳȌƝǾłƴƝ ǊǻȊƴȇŎƘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǾőŜǘƴŠ ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƳƛƳƻōǳǊȊƻǾƴƝŎƘ όαh¢/άύ 
ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ŀ ŘƻƘƻŘ ƻ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎǿŀǇŜŎƘΦ  

½ƛǎƪȅ ŀ ȊǘǊłǘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘŠƳƛǘƻ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ōǳŘƻǳ 
ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ƴŜōƻ ǘǌƝŘłƳ ŀƪŎƛƝΦ  

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇƻǎǘǳǇ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ 
ŘǳǊŀŎŜ ƴŜƳǳǎƝ Ǉƻǎƪȅǘƴƻǳǘ ǇǌŜǎƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ŀƴƛ ǎŜ Ǿ ƪŀȌŘŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ŦƻƴŘ ƴŜǎƴŀȌƝ ƻ ǵǇƭƴŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΦ tƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Ǿ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘłŎƘ ŀƪŎƛƝ ŘǳǊŀŎƛΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ƭƛǑƝ ƻŘ 
ƘƭŀǾƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻƪǳŘ ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǇƻƪƭŜǎƴŜ ǇƻŘ 
10 000 ллл 9¦wΣ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƴŜƴƝ ƎŀǊŀƴǘƻǾłƴƻ ŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ αőłǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜέΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·± 
α[ƛƪǾƛŘŀŎŜΣ ǎƭƻǳőŜƴƝ ŀ ǇǌƝǎǇŠǾƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝάΦ 

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 
internetové stránce www.nnip.com. 

5ƭŜ ǎǘŀƴƻǾƛǎƪŀ ǵǌŀŘǳ 9{a!ϝ ƻƘƭŜŘƴŠ ǘǌƝd akcií UCITS nemohou 
ǎǘłǾŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ŀƴƛ ƴƻǾƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǳǇƛǎƻǾŀǘ ŘǳǊŀőƴŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ 
akcií po 30. őŜǊǾŜƴŎƛ нлмуΦ 

ϝ5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ȊƝǎƪłǘŜ ƴŀ ǎǘǊłƴŎŜΥ  

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds 

Minimální částka úpisu a držby 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǘŀƴƻǾƛƭƻΣ ƴŜƴƝ-ƭƛ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ŦƻƴŘǳ ǳǾŜŘŜƴƻ ƧƛƴŀƪΣ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ŀ 
ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ŘǊȌōȅ ǳ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ƴƝȌŜΦ  

Třída akcií Minimální částka úpisu 
Minimální držené 

množství 

Z 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

N - - 

P - - 

P (CR) - - 

P (SR) - - 

R - - 

X - - 

S 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 

I 

250 000 EUR. ± ǇǌƝǇŀŘŠ 
ƴłǎƭŜŘƴȇŎƘ ǵǇƛǎǻ ƴŜƴƝ 
ǾȅȌŀŘƻǾłƴŀ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ 

investice. 

250 000 EUR. V 
ǇǌƝǇŀŘŠ ƴłǎƭŜŘƴȇŎƘ 
ǵǇƛǎǻ ƴŜƴƝ 
ǾȅȌŀŘƻǾłƴŀ 

minimální investice. 

http://www.nnip.com/
http://www.nnip.com/
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U 5 000 000 EUR 5 000 000 EUR 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ƻōőŀǎ ȊǊǳǑƛǘ ƴŜōƻ ǎƴƝȌƛǘ ƧŀƪŞƪƻƭƛ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǵǇƛǎǳ ƴŜōƻ ŘǊȌōȅΦ 

tƻǳȊŜ ǇƻƪǳŘ ōȅ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ǇǌƝƪŀȊǳ ƪ ƻŘƪǳǇǳΣ 
ǇǌŜǾƻŘǳ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝ őłǎǘƪŀ ŘǊȌŜƴł ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇŀŘƭŀ 
ǇƻŘ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƳƛƴƛƳǳƳΣ ǎǇǊłǾŎŜ ǇƻǾŠǌŜƴȇ ǾŜŘŜƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ōǳŘŜ ƳƝǘ ǇǊłǾƻ ƻŘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘƴł 
ǳǇǎłƴƝΣ ŀōȅ ŀƪŎƛƻƴłǌ ŘƻǎłƘƭ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ŘǊȌŜƴŞ 
őłǎǘƪȅΦ tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴŀ ǘŀƪƻǾƻǳǘƻ ȌłŘƻǎǘ ƴŜƻŘǇƻǾƝŘłΣ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ƴł ǇǊłǾƻ ƻŘƪƻǳǇƛǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ 
ŘǊȌŜƴŞ ǘƝƳǘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳΦ ½ŀ ǎǘŜƧƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƳǻȌŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌŜƳŠƴƛǘ ŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Řƻ ƧƛƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎǘŜƧƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎ ǾȅǑǑƝƳƛ ǇƻǇƭŀǘky a 
náklady. 

tƻƪǳŘ ƧŜ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴłǎƭŜŘƪŜƳ ȊǇŠǘƴŞƘƻ ƻŘƪǳǇǳΣ ƪƻƴǾŜǊȊŜ őƛ 
ǇǌŜǾƻŘǳ ǾƭŀǎǘƴƝƪŜƳ ƳŀƭŞƘƻ ƳƴƻȌǎǘǾƝ ŀƪŎƛƝΣ Ȋŀ ŎƻȌ ƧŜ 
ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ ƘƻŘƴƻǘŀ ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ мл 9¦w όőƛ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘ Ǿ ƧƛƴŞ 
ƳŠƴŠύΣ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƭŜ ǾƭŀǎǘƴƝ ǵǾŀƘȅ 
ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ȊǇŠǘƴém odkupu této pozice a vyplacení výnosu 
ŀƪŎƛƻƴłǌƛΦ 

Profil typického investora 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘŜŦƛƴƻǾŀƭŀ Ǉǌƛ ǇƻǇƛǎƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ ŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘŀƴŞ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǘǌƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ - defenzivní, neutrální a dynamickou. 

Kategorie Definice 

Defenzivní 

Podfondy v defenzivní kategorii jsou obvykle 
ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƳȇǑƭŜƴȅ Ƨŀƪƻ 
ƧłŘǊƻǾł ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ǳ ƴƝȌ ƧŜ ƴƝȊƪŞ ƻőŜƪłǾłƴƝ ȊǘǊłǘȅ 
ƪŀǇƛǘłƭǳ ŀ ƻőŜƪłǾŀƧƝ ǎŜ pravidelné a stabilní 
ǵǊƻǾƴŠ ǾȇƴƻǎǳΦ 

Neutrální 

Podfondy v neutrální kategorii jsou obvykle 
ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǎ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ 
ǎǘǌŜŘƴŠŘƻōȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ ȊŀƳȇǑƭŜƴȅ Ƨŀƪƻ ƧłŘǊƻǾł ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ 
ǳ ƴƝȌ ƧŜ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ǎ Ǉevným 
ǾȇƴƻǎŜƳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴƻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎŜ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ŀ ƪŘŜ ǎŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Ǿ 
ȊłǎŀŘŠ ǇǊƻǾłŘŠƧƝ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝŎƝŎƘ ƳƝǊƴŞ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ 

Dynamický 

Podfondy v dynamické kategorii jsou obvykle 
vhodné pro investory s dlouhodobým 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜƳΦ ¢ȅǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ Ƨǎƻǳ 
ǳǊőŜƴȅ ƪ ǘƻƳǳΣ ŀōȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƭȅ ŘƻŘŀǘŜőƴƻǳ 
ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǇǊƻ ȊƪǳǑŜƴŠƧǑƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ǳ ƴƛŎƘȌ ƳǻȌŜ 
být vysoký podíl aktiv investován do akcií nebo 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ ǎ ŀƪŎƛŜƳƛ ƴŜōƻ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎ ƴƛȌǑƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΣ ƴŜȌ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǘǳǇŜƶ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȅǎƻƪŞ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ 

tƻǇƛǎȅ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ ǾŜ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƝŎƘ ōȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ 
ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ƛƴŘƛƪŀǘƛǾƴƝ ŀ ƴŜǇƻǎƪȅǘǳƧƝ ǾƻŘƝǘƪƻ ƻƘƭŜŘƴŠ 

ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴȇŎƘ ǾȇƴƻǎǻΦ aŠƭȅ ōȅ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾŀǘ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
srƻǾƴłƴƝ ǎ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tǊƻŦƛƭ ǘȅǇƛŎƪŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ ƧŜ ǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŀȊƴŀőŜƴ Ǿ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ őłǎǘƛ αtǊƻŦƛƭ ǘȅǇƛŎƪŞƘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŀάΦ  

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ƳŠƭƛ ǇǌŜŘ ǳǎƪǳǘŜőƴŠƴƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻƴȊǳƭǘƻǾŀǘ ǎǾǻƧ ȊłƳŠǊ ǎŜ ǎǾȇƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǇƻǊŀŘŎŜƳΦ 
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NN (L) International Czech Bond 

Podfond NN (L) International ς /ȊŜŎƘ .ƻƴŘ ǇǻǎƻōƝ Ǿ 2ŜǎƪŞ 
republice pod následujícím názvem: "NN (L) International ς 
2Ŝǎƪȇ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇ ŦƻƴŘϦΦ 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ муΦ ǎǊǇƴŀ мффтΦ 

Investiční cíle a politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
investicemi do diverzifikovaného portfolia obligací 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ őŜǎƪȇŎƘ ƪƻǊǳƴłŎƘΦ  

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞho v 
ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ōǳŘƻǳ ǊŜŀƭƛȊƻǾłƴȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
ƪǘŜǊŞ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻǊŀŘŎŜ ȊŀǌŀŘƝ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ αƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƎǊŀŘŜά 
ǾȅŘŀƴȇŎƘ őŜǎƪƻǳ ǾƭłŘƻǳΣ 2Ŝǎƪƻǳ ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪƻǳΣ őŜǎƪȇƳƛ 
ƻōŎŜƳƛΣ őŜǎƪȇƳƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ŀ őŜǎƪȇƳƛ ǇƻōƻőƪŀƳƛ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ƻŦƛŎƛłƭƴƝ ōǳǊȊŜ ƴŜōƻ ƴŀ 
ƧƛƴŞƳ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞƳ ǘǊƘǳ ŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ Ǿ ƧŜŘƴƻƳ 
ȊŜ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ h9/5Φ 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǳǎƛƭƻǾŀǘ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ Ƨƛǎǘiny a posoudí kvalitu a 
ǊƻȊƳŀƴƛǘƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ŀ ǎŜƪǘƻǊǻ ŀ Řƻōǳ Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾŜȊƳŜ Ǿ ǵǾŀƘǳ 
ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƭŀǘƛǘ Ǿőŀǎ ǵǊƻƪ ŀ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳΦ 

CƛȄƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ 
ǾƭłŘƻǳ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ ƳƻƘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ ǘŀǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP a jiných SKI 
ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ 10 % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƴŀ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ǾŜȊƳŠǘŜ Řƻ ǵǾŀƘȅΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ǎŜ ƳǻȌŜ ƳŠƴƛǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ƪŘȅōȅ ōȅƭ ǇƻŘŦƻƴŘ ȊŀƛƴǾŜǎǘƻǾłƴ 
Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƪǾǻƭƛ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳΦ 

S úmysleƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- futures a opce na indexy, 

- futures, swapy a opce k ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ 

- výkonové swapové operace, 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce. 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(operations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳpi. 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƻōƭƛƎŀŎŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ bŀ ƻōƭƛƎŀŎŜ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ 
ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎami podléhají obecnému stavu 
ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ 
ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ 
ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƪƻnkrétní geografické oblasti jsou 
ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ 
ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł 
ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 
tomto ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎέΦ DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ 
ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ ƳŜǘƻŘȅΦ 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ 
őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

2Ŝǎƪł ƪƻǊǳƴŀ ό/½Yύ 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 

ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ ƪǘŜǊȇ 
ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾάΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

NN (L) International ς Prospekt 1. dubna 2019 Strana 17 z 68 

Třídy akcií podfondu NN (L) International Czech Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Frekvence případných 
dividend (vztahuje se pouze na 
dividendové akcie) 

Vztahuje se na třídu akcií P 
Dividendy jsou zpravidla vypláceny v lednu a őŜǊǾŜƴŎƛΦ 
 
Vztahuje se na třídu akcií X 
5ƛǾƛŘŜƴŘȅ Ƨǎƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ ȊǇǊŀǾƛŘƭŀ Ǿ ǌƝƧƴǳΦ 

Další informace 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƧŀƪȇƳƛƪƻƭƛ ǳȊŀǾǌŜƴȇƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ŀ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳƛ 
ƪǳǊǎƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅ ǎǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻƴŜǎŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǘŀǘƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ 
akcií.  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴdu je k dispozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek za úpis 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

I 0,60 % 0,15 % 2 % - 

P 1,00 % 0,25 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

X 1,20 % 0,25 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

 
 
 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Central European Equity 

Podfond NN (L) International ς /ŜƴǘǊŀƭ 9ǳǊƻǇŜŀƴ 9ǉǳƛǘȅ ǇǻǎƻōƝ 
Ǿ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ ǇƻŘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳ ƴłȊǾŜƳΥ άbb ό[ύ 
International - {ǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇ ŀƪŎƛƻǾȇ ŦƻƴŘέΦ 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ муΦ ǎǊǇƴŀ мффтΦ 

Investiční cíle a politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪŎƛƝ 
kotovaných a obchodovaných na regulovaných 
ǎǘǌŜŘƻŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ōǳǊȊłŎƘΦ  

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴout výkonnost srovnávacího indexu uvedeného v 
ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCP a jiných SKI 
ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƴŀ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ǾŜȊƳŠǘŜ Řƻ ǵǾŀƘȅΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾ ǎŜ ƳǻȌŜ ƳŠƴƛǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ƪŘȅōȅ ōȅƭ ǇƻŘŦƻƴŘ ȊŀƛƴǾŜǎǘƻǾłƴ 
Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƪǾǻƭƛ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳΦ 

tǌŜŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ ŜƳƛǎŜ ǇǊƻǾŜŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ŀƴŀƭȇȊǳ ȊłƪƭŀŘƴƝŎƘ ǇŜǊǎǇŜƪǘƛǾ ƪŀȌŘŞƘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ǊƻȊƭƻȌƝ ƳŜȊƛ ŜƳƛǘŜƴǘȅ ŀ ǎŜƪǘƻǊȅΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƎƭƻōłƭƴƝŎƘ 
ŘŜǇƻȊƛǘƴƝŎƘ ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘǻ ƪ ŀƪŎƛƝƳ ƪƻǘƻǾŀƴȇƳ ƴŀ ƳƝǎǘƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘ 
jsou povoleny. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- futures a opce na indexy, 

- ŦǳǘǳǊŜǎΣ ǎǿŀǇȅ ŀ ƻǇŎŜ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ 

- výkonové swapové operace, 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻvé 
opce. 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(operations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŀƪŎƛŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
investƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǾȅǎƻƪłΦ bŀ ŀƪŎƛŜ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ 
ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎƴŞƳǳ 
ǎǘŀǾǳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ 
ǇƻŘƳƝƴƪłƳ ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴotlivých zemích. Riziko likvidity 
podfondu je nastaveno jako vysoké. Navíc mohou mít na 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇƻŘǎǘŀǘƴȇ ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ 
Investice do konkrétní geografické oblasti jsou mnohem více 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎh oblastí. 
LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ 

Rizika související s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 
tomto ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎέΦ 

Globální expozice tohotƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 
metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

Referenční měna 

2Ŝǎƪł ƪƻǊǳƴŀ ό/½Yύ 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ Pricing), který 
ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Central European Equity 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Frekvence případných 
dividend (vztahuje se pouze 
na dividendové akcie) 

Vztahuje se na třídu akcií P 
5ƛǾƛŘŜƴŘȅ Ƨǎƻǳ ȊǇǊŀǾƛŘƭŀ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ Ǿ ƭŜŘƴǳ ŀ őŜǊǾŜƴŎƛΦ 

Další informace 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƧŀƪȇƳƛƪƻƭƛ ǳȊŀǾǌŜƴȇƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ŀ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳƛ 
ƪǳǊǎƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅ ǎǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻƴŜǎŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǘŀǘƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ 
akcií.  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴdu je k dispozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální 

poplatek za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

I 0,90 % 0,25 % 2 % - 

P 2,00 % 0,35 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

P (CR) 2,00 % 0,35 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

P (SR) 2,00 % 0,35 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Czech Short Term Bond 

Podfond NN (L) International ς /ȊŜŎƘ {ƘƻǊǘ ¢ŜǊƳ .ƻƴŘ ǇǻǎƻōƝ Ǿ 
2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛŎŜ ǇƻŘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝƳ ƴłȊǾŜƳΥ Ϧbb ό[ύ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ς 
2Ŝǎƪȇ ŦƻƴŘ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻϦΦ 

Úvod  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ олΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмпΦ 

Investiční cíle a politika  

Cílem tohoto podfondu ƧŜ ǾȅǘǾłǌŜƴƝ Ǿȇƴƻǎǻ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ǇŜǾƴŠ ǵǊƻőŜƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ őŜǎƪȇŎƘ ƪƻǊǳƴłŎƘΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

hőŜƪłǾŀƴł ǇǊǻƳŠǊƴł ŘǳǊŀŎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧŜ о ǊƻƪȅΦ 

Cenné papíry a nástroje s pevným výnosem zahrnují, mimo jiné, 
ƪǊłǘƪƻŘƻōŞ ǇƻƪƭŀŘƴƛőƴƝ ǇƻǳƪłȊƪȅ ŀ ŘƭǳȌƴƝ ǵǇƛǎȅΣ ŘŜǇƻȊƛǘƴƝ 
ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘȅ ό/5ύ ŀ ƪƻƳŜǊőƴƝ ǇŀǇƝǊȅ ό/tύΣ ǇŜǾƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎy, 
ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǎ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝ ǎŀȊōƻǳ ŀ ǎǘǌŜŘƴŠŘƻōŞ ǎƳŠƴƪȅΣ ǾǑŜ Ǿ ƪǾŀƭƛǘŠ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎǘǳǇƴŠΦ  

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǳǎƛƭƻǾŀǘ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ ǇƻǎƻǳŘƝ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ 
ǊƻȊƳŀƴƛǘƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ŀ ǎŜƪǘƻǊǻ ŀ Řƻōǳ Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾŜȊƳŜ Ǿ ǵǾŀƘǳ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƭŀǘƛǘ Ǿőŀǎ ǵǊƻƪ ŀ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳΦ 5łƭŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƴŜōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƴŜƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎǘǳǇƴŠΦ 

CƛȄƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ 
garantovaƴŞ ǾƭłŘƻǳ 2ŜǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ όǾőŜǘƴŠ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ 
ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻύ ƳƻƘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ ǘŀǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ 
Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ 
ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 

{ ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇƻǳȌƝǘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ŀκƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΣ ŀ ǘƻ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ 
ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘΥ  

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ  

- futures a opce na indexy,  

- ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƻǇŎŜ ŀ ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ  

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce.  

wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré)  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu  

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ǎŜ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ƴƝȊƪŞΦ bŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƳŀƧƝ 

ǾƭƛǾ ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ekonomický ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎƴŞƳǳ ǎǘŀǾǳ 
ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ 
ǇŀƴǳƧƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ 
ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ƴƝȊƪŞΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ 
podfondu je ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ 
Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ 
Investice do konkrétní geografické oblasti jsou mnohem více 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ 
Investor nemł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ 
Riziko související s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 
őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ  

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody. 

Profil typického investora  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Referenční měna  

2Ŝǎƪł ƪƻǊǳƴŀ ό/½Yύ 

Investiční manažer  

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ  

Ostatní  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Czech Short Term Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální 

poplatek za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 0,45 % 0,25 % 5 %  

P 0,55 % 0,25 % 0,5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

I  0,25 % 0,15 % 2 % -  
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NN (L) International Hungarian Bond 

Úvod 

tƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ нфΦ ƭŜŘƴŀ нлмпΦ 

Investiční cíle a politika 

Cílem tohoto podfondu je realizovat dlouhodobý Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
ȊŜƧƳŞƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ 
ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ 
ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǳǎƛƭƻǾŀǘ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ ǇƻǎƻǳŘƝ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ 
ǊƻȊƳŀƴƛǘƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ŀ ǎŜƪǘƻǊǻ ŀ Řƻōǳ Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾŜȊƳŜ Ǿ ǵǾŀƘǳ 
ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƭŀǘƛǘ Ǿőŀǎ úrok a základní hodnotu. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭǻ 
{YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLPCP a SKI 
ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ Ǿ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ Ǿƭŀǎǘƴƛǘ 
hotovost. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇƻǳȌƝǘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ 
ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀκƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
strategie. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- futures a opce na indexy, 

- futures, opce a swaǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce. 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ 
ǇǊƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎά Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(operations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƻōƭƛƎŀŎŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ bŀ ƻōƭƛƎŀŎŜ ƳŀƧƝ 

ǾƭƛǾ ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 

ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ 

ƻōŜŎƴŞƳǳ ǎǘŀǾǳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ 

politickým poŘƳƝƴƪłƳ ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ 

hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 

investic, je vysoké. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako 

ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ 

prodat specifickou podkladovou investici. Navíc mohou mít na 

Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 

konkrétní geografické oblasti jsou mnohem více koncentrované 

ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł 

ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 

s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ 

ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ 

ǇƻǇƛǎέΦ DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 

závazkové metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ 
őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

aŀřŀǊǎƪȇ ŦƻǊƛƴǘ όI¦Cύ 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ ƪǘŜǊȇ 
ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Hungarian Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek za 

správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek za úpis 
splatný 

distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

I 0,72 % 0,15 % 2 % 2 % 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ нфΦ ƭŜŘƴŀ нлмпΦ 

Investiční cíle a politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǾȅǘǾłǌŜƴƝ Ǿȇƴƻǎǻ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ǎǘłǘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
denominovaných v ƳŀřŀǊǎƪȇŎƘ ŦƻǊƛƴǘŜŎƘΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

hőŜƪłǾŀƴł ǇǊǻƳŠǊƴł ŘǳǊŀŎŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ƴŜǇǌŜǎŀƘǳƧŜ н ǊƻƪȅΦ 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
usilovat o ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ ǇƻǎƻǳŘƝ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ 
ǊƻȊƳŀƴƛǘƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ŀ ǎŜƪǘƻǊǻ ŀ Řƻōǳ Řƻ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǾŜȊƳŜ Ǿ ǵǾŀƘǳ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƭŀǘƛǘ Ǿőŀǎ ǵǊƻƪ ŀ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ 
investovat do jinýcƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t 
ŀ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL 
ǘƻƘƻǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ 
ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ ŎŜƭƪŜƳ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǘŀƪŞ ŘǊȌŜǘ ƘƻǘƻǾƻǎǘΦ 

{ ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇƻǳȌƝǘ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
ŀκƴŜōƻ Ƨŀƪƻ ǎƻǳőłǎǘ ǎǾŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜΣ ŀ ǘƻ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ 
ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- futures a opce na indexy, 

- ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƻǇŎŜ ŀ ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce. 

wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(operations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘné koupi. 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƻōƭƛƎŀŎŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ bŀ ƻōƭƛƎŀŎŜ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ 

ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎƴŞƳǳ ǎǘŀǾǳ 

ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ 

ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ 

ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪƻ 

likvidnosti podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity 

mohou nastat Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 

podkladovou investici. Investice do konkrétní geografické oblasti 

Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ 

ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ 

ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊika související s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ 

popsána v tomto ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ 

související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎέΦ DƭƻōłƭƴƝ 

ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ 

metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

aŀřŀǊǎƪȇ ŦƻǊƛƴǘ όI¦Cύ 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

I 0,50 % 0,10 % 2 % 2 % 

 

 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International ING Conservator 

Investiční cíle a politika  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
globálních, regionálních i rumunských akciových a dluhopisových 
ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ǎǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ {YLt/t ǎǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ Řƻ 
kategorie SKIPCP. Tyto cílové fondy mƻƘƻǳ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛ 
ǇŀǎƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅΦ hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ όƧŀƪƻ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƘƻǘƻǾƻǎǘΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀǘŘΦύ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǾȅǳȌƝǾłƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǎ 
cílovou ŀƭƻƪŀŎƝ мр ҈ Řƻ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ тр ҈ 
Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŦƛȄƴƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ ŀ мл ҈ Řƻ ŀƪŎƛƝΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǻ ƻǊƛŜƴǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǾȇƴƻǎΦ  

IƭŀǾƴƝƳ ŎƝƭŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƘƻ Ǌǻǎǘǳ 
ƪŀǇƛǘłƭǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ǇǌƛŘŀǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ǘǌŜƳƛ ȊǇǻǎƻōȅΥ όмύ 
ŀƭƻƪŀŎŜ ƳŜȊƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ǎŜƪǘƻǊȅΣ όнύ ǾȇōŠǊ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ȋ 
ǊƻȊƳŀƴƛǘŞ ƴŀōƝŘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎΣ όоύ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ 

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ 
ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ƴŜōƻ 
ƧƛƴȇŎƘ {YL Ȋŀ ƧƛƴȇƳ ǵőŜƭŜƳ ƴŜȌ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ǇǊƛƳłǊƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘŀƪŞ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ 
LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ ƻŘŘƝƭ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ 

tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ 
do podkladových aktiv.  

S úmyslem dosáhnout invŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- Opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ  

- Futures a opce na indexy  

- CǳǘǳǊŜǎΣ ǎǿŀǇȅ ŀ ƻǇŎŜ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ  

- Výkonové swapové operace  

- swapy k platební schopnosti emitenta,  

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce.  

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ tǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪa 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

±łȌŜƴȇ ǇǊǻƳŠǊ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ 
ǾƘƻŘƴȇŎƘ ǇǊƻ {YLt/tΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾȇǑŜ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ м ҈ 
ǊƻőƴŠΦ Wŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ őłǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛάΣ 
v kapitƻƭŜ L± αtƻǇƭŀǘƪȅΣ ǾȇŘŀƧŜ ŀ ȊŘŀƴŠƴƝάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! αtƻǇƭŀǘƪȅ 
ǇƭŀŎŜƴŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝά Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ {YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŎƝƭƻǾȇŎƘ 
{YL ŀ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ 
ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ ǾȅǇƭłŎŜƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǌƝƳƻ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ {YLt/t ŀ {YLΣ ōǳŘƻǳ ǘȅǘƻ Ǉƭŀǘōȅ 
ƻŘŜőǘŜƴȅ Ȋ ƻŘƳŠƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑŜƧƝŎƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛΦ  

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré)  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ o lombardním 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ  

Rizikový profil podfondu  

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ 
ǇǊƻ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ ¢ȅǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ 
ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ 
ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳƛ 
ǇƻŘƳƝƴƪŀƳƛ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ 
riziko ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ 
ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ bŀǾƝŎ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
podstatný vliǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ 
ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ  

Rizika související s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ tomto 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody.  

Profil typického investora  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ  

Referenční měna  

Euro (EUR) 

Investiční manažer  

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále delegovala správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ  

Toto delegování pravomoci zahrnuje ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ 
místního trhu. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
hodnota aktivάΦ 

 

 

 

 

 

 

 



 

NN (L) International ς Prospekt 1. dubna 2019 Strana 27 z 68 

 

Třídy akcií podfondu (L) International ING Conservator 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 

vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  

{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ www.nnip.com.  

¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek za úpis 
splatný 

distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 1,50 % 0,12 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International ING Moderat 

Investiční cíle a politika  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
globálních, regionálních i rumunských akciových a dluhopisových 
ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ǎǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ {YLt/tΦ ¢ȅǘƻ ŎƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ 
ƳƻƘƻǳ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛ ǇŀǎƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅΦ hǎǘŀǘƴƝ 
fƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ όƧŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƘƻǘƻǾƻǎǘΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳ ŀǘŘΦύ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅǳȌƝǾłƴȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻΦ  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǎ 
ŎƝƭƻǾƻǳ ŀƭƻƪŀŎƝ тл ҈ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŦƛȄƴƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ όǾőŜǘƴŠ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳύ ŀ ол ҈ Řƻ ŀƪŎƛƝΦ ¦ őłǎǘƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŦƛȄƴƝƳ 
ǾȇƴƻǎŜƳ ƧŜ ǾŠǘǑƛƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ ƳŜƴǑƝ 
őłǎǘ Řƻ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ όƘƻǘƻǾƻǎǘƛύ őƛ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ǊƻǾƴƻƳŠǊƴŠ ǊƻȊŘŠƭŜƴȅ ƴŀ Ǿȇƴƻǎȅ 
a ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ ǊǻǎǘΦ tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ǇǌƛŘŀǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ǘǌŜƳƛ 
ȊǇǻǎƻōȅΥ όмύ ŀƭƻƪŀŎŜ ƳŜȊƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ǎŜƪǘƻǊȅΣ όнύ ǾȇōŠǊ ŀƪŎƛƝ ŀ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ȋ ǊƻȊƳŀƴƛǘŞ ƴŀōƝŘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ 
tŀǊǘƴŜǊǎΣ όоύ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ 

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ 
maximálƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ƴŜōƻ 
ƧƛƴȇŎƘ {YL Ȋŀ ƧƛƴȇƳ ǵőŜƭŜƳ ƴŜȌ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ǇǊƛƳłǊƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘŀƪŞ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ 
III, v kŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ ƻŘŘƝƭ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ 

tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ 
do podkladových aktiv.  

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- Opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ  

- Futures a opce na indexy  

- Futures, ǎǿŀǇȅ ŀ ƻǇŎŜ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ  

- Výkonové swapové operace  

- swapy k platební schopnosti emitenta,  

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce.  

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ tǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

±łȌŜƴȇ ǇǊǻƳŠǊ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ 
ǾƘƻŘƴȇŎƘ ǇǊƻ {YLt/tΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾȇǑŜ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ м ҈ 
ǊƻőƴŠΦ Wŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ őłǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛάΣ 
Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αtƻǇƭŀǘƪȅΣ ǾȇŘŀƧŜ ŀ ȊŘŀƴŠƴƝάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! αtƻǇƭŀǘƪȅ 
ǇƭŀŎŜƴŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝά Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ {YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŎƝƭƻǾȇŎƘ 
{YL ŀ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ 
ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ ǾȅǇƭłŎŜƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǌƝƳƻ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ {YLt/t ŀ {YLΣ ōǳŘƻǳ ǘȅǘƻ Ǉƭŀǘōȅ 
ƻŘŜőǘŜƴȅ Ȋ ƻŘƳŠƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑŜƧƝŎƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛΦ  

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 

(opérations à réméré)  

Podfond ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ  

Rizikový profil podfondu  

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ 
ǇǊƻ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ ¢ȅǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ 
ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ 
ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳƛ 
podmínkami v jednotlivých zemíŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ 
ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 
podkladovou investici. Navíc mohou mƝǘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǇƻŘǎǘŀǘƴȇ ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ 
ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ deriváty 
Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL 
αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody.  

Profil typického investora  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ  

Referenční měna  

Euro (EUR) 

Investiční manažer  

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále delegovala správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ  

¢ƻǘƻ ŘŜƭŜƎƻǾłƴƝ ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊłǾȅ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ 
místního trhu. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International ING Moderat 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 
 

Třída akcií 
Maximální poplatek za 

správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek za úpis 
splatný 

distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 2,15 % 0,12 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International ING Dinamic 

Investiční cíle a politika  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ 
globálních, regionálních i rumunských akciových a dluhopisových 
ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ spadajících do kategorie SKIPCP spadajících do 
ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ {YLt/tΦ ¢ȅǘƻ ŦƻƴŘȅ ƳƻƘƻǳ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛ ǇŀǎƛǾƴŠ 
ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞ ŦƻƴŘȅΦ hǎǘŀǘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ όƧŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ 
ƘƻǘƻǾƻǎǘΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀǘŘΦύ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅǳȌƝǾłƴȅ ƪ 
ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǎ 
ŎƝƭƻǾƻǳ ŀƭƻƪŀŎƝ пл ҈ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ŦƛȄƴƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ рл ҈ Řƻ 
ŀƪŎƛƝ ŀ мл ҈ Řƻ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƝ όƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ŎƝƭƻǾȇŎƘ 
ŦƻƴŘǻΣ ǎǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ {YLt/tύΦ ¦ őłǎǘƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ 
ŦƛȄƴƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ ƧŜ ǾŠǘǑƛƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ 
ƳŜƴǑƝ őłǎǘ Řƻ ƭƛƪǾƛŘƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾ όƘƻǘƻǾƻǎǘƛύ őƛ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
trhu.  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǻ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƘƻ ǊǻǎǘǳΦ 
tƻŘŦƻƴŘ ǎŜ ǎƴŀȌƝ ǇǌƛŘŀǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ǘǌŜƳƛ ȊǇǻǎƻōȅΥ όмύ ŀƭƻƪŀŎŜ mezi 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ǎŜƪǘƻǊȅΣ όнύ ǾȇōŠǊ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ Ȋ ǊƻȊƳŀƴƛǘŞ 
ƴŀōƝŘƪȅ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎΣ όоύ 
ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ  

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƻƪǊŀƧƻǾŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ 
ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
trhu, cenƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ƴŜōƻ 
ƧƛƴȇŎƘ {YL Ȋŀ ƧƛƴȇƳ ǵőŜƭŜƳ ƴŜȌ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ǇǊƛƳłǊƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘŀƪŞ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ 
LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ ƻŘŘƝƭ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΦ 

tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ 
do podkladových aktiv.  

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- Opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ  

- Futures a opce na indexy  

- CǳǘǳǊŜǎΣ ǎǿŀǇȅ ŀ ƻǇŎŜ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ  

- Výkonové swapové operace  

- swapy k platební schopnosti emitenta,  

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce.  

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ tǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ 
související s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

±łȌŜƴȇ ǇǊǻƳŠǊ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞƘƻ ǇƻǇƭŀǘƪǳ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ŎƝƭƻǾȇŎƘ ŦƻƴŘǻ 
ǾƘƻŘƴȇŎƘ ǇǊƻ {YLt/tΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾȇǑŜ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ м ҈ 
ǊƻőƴŠΦ Wŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ őłǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛάΣ 
Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L± αtƻǇƭŀǘƪȅΣ ǾȇŘŀƧŜ ŀ ȊŘŀƴŠƴƝάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! αtƻǇƭŀǘƪȅ 
ǇƭŀŎŜƴŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝά Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ {YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ ŎƝƭƻǾȇŎƘ 
{YL ŀ ǘŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ 
ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ ǾȅǇƭłŎŜƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǎǇǊłǾǳ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǌƝƳƻ Ȋ ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ {YLtCP a SKI, budou tyto platby 
ƻŘŜőǘŜƴȅ Ȋ ƻŘƳŠƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑŜƧƝŎƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛΦ  

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ  

Rizikový profil podfondu  

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ 
ǇǊƻ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ 
mimo jiné vývoj fƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ 
ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ 
ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳƛ 
ǇƻŘƳƝƴƪŀƳƛ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ 
ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΦ bŀǾƝŎ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ǇƻŘǎǘŀǘƴȇ ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ 
ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ deriváty 
Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL 
αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ǇƻǇƛǎέΦ  

Globální expozice tohoto podfondu jŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody.  

Profil typického investora  

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ  

Referenční měna  

Euro (EUR) 

Investiční manažer  

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále delegovala správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ  

¢ƻǘƻ ŘŜƭŜƎƻǾłƴƝ ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƭƻȌƪȅ ǇǊƻŎŜǎǳ správy 
ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǘƻ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ŘŀƴŞ őŀǎƻǾŞ Ȋƽƴȅ ƴŜōƻ 
místního trhu. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾȇǑƛ 
лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek za 

správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek za úpis 
splatný 

distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 2,50 % 0,12 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Mixed Pension Funds 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ǎǇǳǑǘŠƴ Ǉƻ ǇǌƛŘłƴƝ ŀƪǘƛǾ ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳ αaƛȄŜŘ 
tŜƴǎƛƻƴ CǳƴŘǎά LbD ό[ύ 5ȅƴŀƳƛŎ {L/!±Σ ǎ ǵőƛƴƴƻǎǘƝ ƻŘ олΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ 
2011. 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ƴŜőƛƴƴȇ ƻŘ оΦ ǵƴƻǊŀ нлмпΦ 

Investiční cíle a politika 

¢Ŝƴǘƻ ŘƝƭőƝ ŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƛƴǾŜǎǘƻǾłƴ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŀōƝȊŜƧƝŎƝŎƘ 
ǊƻǾƴƻǾłƘǳ ƳŜȊƛ ǾȇƴƻǎŜƳ ŀ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇƳ ǊǻǎǘŜƳΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƻŘǊłȌƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǇǊƻ 
αƻǇŀǘǊƴŞά ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ ǎƛ ǇǌŜƧƝ ȊǾȇǑƛǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ǎǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ōŠƘŜƳ ǾƝŎŜ ƭŜǘ ŀ ǘŀƪŞ ŘƻǎǘłǾŀǘ ǊƻőƴƝ ǾȇƴƻǎΦ tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ 
αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ SKIPCt ŀ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ 
ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

¢ŀƳΣ ƪŘŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƴŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅΣ ǾŜȊƳŠǘŜ Řƻ ǵǾŀƘȅΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǎŜ ƳǻȌŜ ƳŠƴƛǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ƪŘȅōȅ ōȅƭ ǇƻŘŦƻƴŘ ȊŀƛƴǾŜǎǘƻǾłƴ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾých akcií 
ƪǾǻƭƛ ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 

- ŦǳǘǳǊŜǎ ƴŜōƻ ƻǇŎŜ ƴŀ ƛƴŘŜȄȅ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ ǘǊƘǻ ŀ ŦǳǘǳǊŜǎΣ 
opce a swapy na úrokové sazby, 

- výkonové swapové operace, 

- swapy k platební schopnosti emitenta, 

- ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƻōŎƘƻŘȅ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce. 

Rizika spojená s ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻ ƧƛƴŞ ǵőŜƭȅ ƴŜȌ ǇǊƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ 
s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎά Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ do smluv o lombardním 

ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛ. 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳƛ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ǾȅǳȌƝǾŀƴŞ 
ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻΣ ǎŜ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ƳƝǊƴŞΦ ¢ȅǘƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ 
Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ǾőŜǘƴŠ όŀǾǑŀƪ bez omezení) 
ǘǊŜƴŘǻ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƘƻ ǾȇǾƻƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ 
Ƨǎƻǳ ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƴŠƴƛ ƎƭƻōłƭƴƝ ŜƪƻƴƻƳƛƪƻǳΣ ŀ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇŎƘ ŀ 
ǇƻƭƛǘƛŎƪȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΣ ƪǘŜǊŞ ǇŀƴǳƧƝ Ǿ ƪŀȌŘŞ ȊŜƳƛΦ ¨ǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ 
ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇƻŘƴƛƪƻǾȇƳƛ ƻōƭƛƎŀŎŜƳƛ ƧŜ ǾȅǑǑƝΣ ƴŜȌ ƧŜ ǘƻƳǳ u státních 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŜǳǊƻȊƽƴȅΦ ±ƭƛǾȅ ƳŠƴ ƳƻƘƻǳ ƻǾƭƛǾƴƛǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ bŜƴƝ ƴƛƧŀƪ ȊŀǊǳőŜƴƻΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Řƻǎǘŀƴƻǳ ȊǇŠǘ 
ǇǻǾƻŘƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴƻǳ őłǎǘƪǳΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ 
Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL őłǎǘƛ LLL αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝm 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎά Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody.  

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǎƳƝǑŜƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ 

Referenční měna  

Euro (EUR) 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜƴƝ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ · α2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Mixed Pension Funds 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƧŀƪȇƳƛƪƻƭƛ ǳȊŀǾǌŜƴȇƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ŀ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳƛ 
ƪǳǊǎƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅ ǎǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻƴŜǎŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǘŀǘƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ 
akcií.  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴdu je k dispozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

P 1,20 % 0,15 % 3 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

I 1,20 % 0,10 % 3 % - 

 

 

 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Romanian Equity 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ муΦ ǵƴƻǊŀ нллуΦ 

Investiční cíle a politika 

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia akcií 
ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘΣ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ wǳƳǳƴǎƪǳΦ  

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ srovnávacího indexu uvedeného v 
ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇch aktivy do maximální 
ǾȇǑŜ нл ҈ύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ 
мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ 
v YŀǇƛǘƻƭŜ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƴƛŎƳŞƴŠ ƴŜǎƳƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǾƝŎŜ 
ƴŜȌ мл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΦ 
tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ ƳǻȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ 
podfond investoval do podkladových aktiv, vzhledem k ǾȅǑǑƝ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŜƧǾȇǑŜ мл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ 
ŀƪŎƛƝ ƧƛƴȇŎƘ ƴŜȌ ǇƻŘƝƭƴƛŎƪȇŎƘ ǇǊłǾ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊǳǎƪȇŎƘ 
trzích ς αwǳǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻά όw¢{ {ǘƻŎk Exchange) a 
αaƻǎƪŜǾǎƪł ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾł ōǳǊȊŀά όaL/9·ύΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- ƻōŎƘƻŘȅ Cw! ǎ ƻǇŎŜƳƛ ƴŜōƻ ŦǳǘǳǊŜǎ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ 
úrokovým sazbám, 

- futures a opce na akciové indexy. 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu  

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŀƪŎƛŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǾȅǎƻƪłΦ bŀ ŀƪŎƛŜ ƳŀƧƝ ǾƭƛǾ 
ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎƴŞƳǳ 
stŀǾǳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ 
ǇƻŘƳƝƴƪłƳ ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǾȅǎƻƪŞΦ ±ƭƛǾȅ ƳŠƴ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŀǾƝŎ 
ǾȇǊŀȊƴȇ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝ 
geografické oblasti jsou mnƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł 
Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ 
související s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ prospektu 
Ǿ őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎέΦ 

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

Investice do akcií 

Referenční měna 

Rumunský nový lei (RON) 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ ƪǘŜǊȇ 
ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Romanian Equity 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƧŀƪȇƳƛƪƻƭƛ ǳȊŀǾǌŜƴȇƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ŀ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳƛ 
ƪǳǊǎƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅ ǎǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻƴŜǎŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǘŀǘƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ 
akcií.  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴdu je k dispozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 2,50 % 0,35 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

I 1 % 0,25 % 2 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

P 2,00 % 0,35 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

 
 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Romanian Bond 

Úvod 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ муΦ ǵƴƻǊŀ нллуΦ 

Investiční cíle a politika  

IƭŀǾƴƝƳ ŎƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ 
ƪŀǇƛǘłƭǳΣ ǇǌƛőŜƳȌ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǎǘŀōƛƭƴƝ Ǿȇƴƻǎȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ȊŜƧƳŞƴŀ 
Řƻ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǾƪƭŀŘǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ whbΣ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ ǇƭƻǾƻǳŎƝƳ ǾȇƴƻǎŜƳ ŀκƴŜōƻ ǎ pevným úrokem. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ǾƭłŘƻǳ wǳƳǳƴǎƪŀ ƳƻƘƻǳ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾacího indexu uvedeného v 
ǇǌƝƭƻȊŜ LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇƻǎǳȊǳƧŜ 
ƳƻȌƴƻǎǘƛ ȊŀŎƘƻǾłƴƝ ƪŀǇƛǘłƭǳΣ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘ Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘǳ 
aktiv. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǊƻǾƴŠȌ ǇƻŘǇǻǊƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!ά ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ 
ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ŀ ƧƛƴȇŎƘ {YL ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ őłǎǘƛ LLL 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ tƻŘŦƻƴŘ ƴƛŎƳŞƴŠ ƴŜǎƳƝ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌ мл ҈ 
ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ Ǿ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΦ tƻƪǳŘ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ 
ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ƪƻƭƝǎŀǘ 
ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ Řƻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
vzhledem k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳΦ 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ  

- ƻōŎƘƻŘȅ Cw! ǎ ƻǇŎŜƳƛ ƴŜōƻ ŦǳǘǳǊŜǎ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ 
úrokovým sazbám, 

- ǎǿŀǇȅ ƪ ŎŜƭƪƻǾȇƳ ǾȇƴƻǎǻƳ ƴŜōƻ ǾȇƪƻƴƻǾŞ ǎǿŀǇƻǾŞ 
operace, 

- ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ 

- swapy k platební schopnosti emitenta, 

- rozdílové kontrakty, 

- opce na úrokový swap. 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu 

¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ s ƻōƭƛƎŀŎŜƳƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Ƨǎƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ bŀ ƻōƭƛƎŀŎŜ ƳŀƧƝ 
ǾƭƛǾ ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ǘǊƘǻ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ 
ƻōŜŎƴŞƳǳ ǎǘŀǾǳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ Ŝƪƻƴƻmickým a 
ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ ǇǻǎƻōƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ 
hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ 

vysoké. Investice do konkrétní geografické oblasti jsou mnohem více 
ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ 
LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪŀ 
související s ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ prospektu v 
őłǎǘƛ LLLΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LL αwƛȊƛƪŀ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎέΦ DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ 
ǇƻǳȌƛǘƝƳ ȊłǾŀȊƪƻǾŞ ƳŜǘƻŘȅΦ 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ 
őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

InvestƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

Rumunský nový lei (RON) 

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ C.R., a.s. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ ƪǘŜǊȇ 
ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ 
ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Romanian Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

błƪƭŀŘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǾȊƴƛƪƭŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ƧŀƪȇƳƛƪƻƭƛ ǳȊŀǾǌŜƴȇƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ŀ ǎŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇƳƛ 
ƪǳǊǎƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅ ǎǇƻƧŜƴȇƳƛ ǎ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻƴŜǎŜ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǘŀǘƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴł ǘǌƝŘŀ 
akcií.  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

X 1,20 % 0,25 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

I 0,72 % 0,15 % 2 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

 

 

 

 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Slovak Bond 

Úvod  

Tento podfond byl ȊŀƭƻȌŜƴ ŘƴŜ олΦ ǇǊƻǎƛƴŎŜ нлмпΦ 

Investiční cíle a politika  

/ƝƭŜƳ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōȇ Ǌǻǎǘ ƪŀǇƛǘłƭǳ 
investicemi zejména do diverzifikovaného portfolia slovenských 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ pevným výnosem 
denominovaných v eurech.  

tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ 
ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǎǊƻǾƴłǾŀŎƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ Ǿ ǇǌƝƭƻȊŜ 
LL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ōǳŘƻǳ ǊŜŀƭƛȊƻǾłƴȅ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ƪǾŀƭƛǘŠ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎǘǳǇƴŠΦ  

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ǳǎƛƭƻǾŀǘ ƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōŜȊǇŜőƴƻǎǘƛ Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ ǇƻǎƻǳŘƝ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ Řƻōǳ Řƻ 
ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ȊǾłȌƝ 
ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǿőŀǎ uhradit úroky a splatit jistinu.  

CƛȄƴŠ ǵǊƻőŜƴŞ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ 
ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ǾƭłŘƻǳ {ƭƻǾŜƴǎƪŞ ǊŜǇǳōƭƛƪȅ ƳƻƘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǾƝŎŜ 
ƴŜȌ ор ҈ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ƧŜ ǘŀǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿ 
ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłǎŀŘƻǳ ǊƻȊƭƻȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŘƭŜ őƭłƴƪǳ пр όмύ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ 
2010. 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
όǾőŜǘƴŠ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳύΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ǘȅǇǳ αwǳƭŜ мпп!άΣ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǾƪƭŀŘǻΣ ƧŜȌ 
jsou popsány v YŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! 
α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ Ǿ ǇƭƴŞƳ ȊƴŠƴƝΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ 
Řƻ ǇƻŘƝƭǻ {YLt/t ŀ {YL ǾǑŀƪ ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜǎłƘnout celkem 10 % 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ 
k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳΣ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ƪƻƭƝǎŀǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭ 
do podkladových aktiv vzhledem k ǾȅǑǑƝ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ 
warrantu.  

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- Opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ  

- Futures a opce na burzovní indexy  

- CǳǘǳǊŜǎΣ ƻǇŎŜ ŀ ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ  

- Výkonové swapové operace  

- CƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ƳŠƴƻǾŞ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜΣ ƳŠƴƻǾŞ ƪǳǇƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ƻǇŎŜ ŀ 
ƳŠƴƻǾŞ ǎǿŀǇȅ  

- 5ŜǊƛǾŀǘƛǾƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǵǾŠǊƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅΣ 
όǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ǵǾŠǊƻǾŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ /5{ ǎǿŀǇȅύΣ 
ƛƴŘŜȄȅ ŀ ƪƻǑŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu  

¢ǊȌní riziko související s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƛǘȇƳƛ ǇǊƻ ŘƻǎŀȌŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ǎŜ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǎǘǌŜŘƴƝΦ bŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƳŀƧƝ 
ǾƭƛǾ ǊǻȊƴŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ƳŜȊƛ ƴŠȌ ǇŀǘǌƝ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎnému stavu 
ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ 
ǇŀƴǳƧƝŎƝƳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ 
ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ 
ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ ǇǊƻŘŀǘ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ 
podkladovou investici. Investice do konkrétní geografické oblasti 
Ƨǎƻǳ ƳƴƻƘŜƳ ǾƝŎŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾŀƴŞ ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ 
ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ 
investici zíǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ 
ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ 
spojená s ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ  

DƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ǳǊőŜƴŀ ǎ ǇƻǳȌƛǘƝƳ 
závazkové metody. 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ƴŜǳǘǊłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ ŘŜŦƛƴƛŎŜ 
Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

Euro (EUR)  

Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále deleguje správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ /ΦwΦΣ ŀΦǎΦ 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Slovak Bond 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇozici na www.nnip.com.  
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Σ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴȇŎƘ ƴłƪƭŀŘŜŎƘΦ 
 

 

Třída akcií 
Maximální poplatek 

za správu 
Fixní servisní poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek za konverzi 
splatný distributorovi 
(distributorům) 

P 0,90 % 0,25 % 5 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatních zemích 

I 0,60 % 0,15 % 2 % - 

http://www.nnip.com/
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NN (L) International Tri-Income Fund 

Úvod  

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ ǎǇǳǑǘŠƴ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ 
tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

Investiční cíle a politika  

tƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ denominovaných v 
singapurském dolaru a do asijských a firemních dluhopisových 
ƴłǎǘǊƻƧǻ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊƘǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ ōǳř Ǿ ŀƳŜǊƛŎƪȇŎƘ 
ŘƻƭŀǊŜŎƘΣ ǎƛƴƎŀǇǳǊǎƪȇŎƘ ŘƻƭŀǊŜŎƘ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ƳƝǎǘƴƝ ƳŠƴŠΦ 
aƛƴƛƳłƭƴŠ ол ҈ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ 
násǘǊƻƧǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ǎƛƴƎŀǇǳǊǎƪŞƳ ŘƻƭŀǊǳ ŀ ŀȌ мл ҈ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎƻǾȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊƘǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ 
ƳƝǎǘƴƝ ƳŠƴŠΦ 5ƭǳƘƻǇƛǎƻǾŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ǾȅŘłǾłƴȅ ǇǌŜǾłȌƴŠ 
emitenty se sídlem v následujících regionech: Asie-tŀŎƛŦƛƪΣ WƛȌƴƝ ŀ 
{ǘǌŜŘƴƝ !ƳŜǊƛƪŀ όǾőŜǘƴŠ YŀǊƛōǎƪŞ ƻōƭŀǎǘƛύΣ ǎǘǌŜŘƴƝ 9ǾǊƻǇŀΣ 
ǾȇŎƘƻŘƴƝ 9ǾǊƻǇŀΣ !ŦǊƛƪŀ ŀ {ǘǌŜŘƴƝ ±ȇŎƘƻŘΦ tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ŀƪǘƛǾƴŠ 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ŀ ǾȅǳȌƝǾł ƳƻȌƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ 
ǇǊǻȊƪǳƳǳ ƴŜƧǊǻȊƴŠƧǑƝŎƘ ƻōƭŀǎǘƝ ǎ ŎƝƭŜƳ ȊƝǎƪŀǘ ƛƴŦƻǊƳŀőƴƝ ǾȇƘƻŘȅΦ 
tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ōȅƭ ŀōȅ 
ǇǊǻƳŠǊƴȇ ǊŀǘƛƴƎ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ...- ƴŜōƻ ƭŜǇǑƝΦ tƻƳŠǌƻǾłƴƻ Ȋŀ ƻōŘƻōƝ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭŜǘ ǎŜ ǘŜƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎƴŀȌƝ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞƘƻ 
ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƪŀǇƛǘłƭǳ ŀ ǇǌƝƧƳǻ Ǿ ǎƛƴƎŀǇǳǊǎƪȇŎƘ ŘƻƭŀǊŜŎƘ ŀ ƴŜƪƭŀŘŜ 
ǎƛ Ȋŀ ŎƝƭ ǇǌŜŘǎǘƛƘƴƻǳǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ƴŠƪǘŜǊŞƘƻ ƛƴŘŜȄǳΦ 

LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ōǳŘŜ Ǿ ȊłǎŀŘŠ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀǘ ǇǊƻǘƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŠ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƭŜǎǇƻƶ фл ҈ ƳŠƴƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴŞƘƻ ǎ ŀƪǘƛǾȅ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǾŀƴȇƳƛ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ƳŠƴłŎƘ ƴŜȌ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀΣ ŀ ǘƻ 
ǇƻƳƻŎƝ ǘŜŎƘƴƛƪ ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇƻǇǎŀƴȇŎƘ Ǿ 2łǎǘƛ LLLα5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜά LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ 
ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ǇǊƻŎŜǎ ȊŀƧƛǑǙƻǾłƴƝ ƳŠƴ ƴŜƳǳǎƝ 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ŘƻƪƻƴŀƭŞ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΦ YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ƴŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴł 
ȊłǊǳƪŀΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ōǳŘŜ ǎǘƻǇǊƻŎŜƴǘƴŠ ǵǎǇŠǑƴŞΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ŘłƭŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƧƛƴȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ǾőŜǘƴŠ ƻǇőƴƝŎƘ ƭƛǎǘǻ ƴŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ όŀȌ Řƻ 
ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ tƻŘŦƻƴŘǳύΣ ǇƻŘƳƝƴŠƴȇŎƘ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ όŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ tƻŘŦƻƴŘǳύΣ 
ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ōŜȊ ǊŀǘƛƴƎǳ όŘƻ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ ол ҈ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ tƻŘŦƻƴŘǳύΣ ŀ ǘŀƪŞ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ǇƻŘƝƭƻǾȇŎƘ 
ƧŜŘƴƻǘŜƪ ¦/L¢{ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ¦/L όŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
tƻŘŦƻƴŘǳύ ŀ Řƻ ǾƪƭŀŘǻΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ YŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά 2łǎǘƛ LLL ǘƻƘƻǘƻ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ tǌŜǎǘƻȌŜ ǵǾŠǊƻǾł ōƻƴƛǘŀ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ōŜȊ ǊŀǘƛƴƎǳ 
ƴŜƴƝ ƳŠǌŜƴŀ ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜƳƛΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ 
tƻƻǊϥǎΣ aƻƻŘȅϥǎ ŀκƴŜōƻ CƛǘŎƘΣ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ǇƻŘƭŞƘł ǇƻŘǊƻōƴȇƳ ǵǾŠǊƻǾȇƳ ŀƴŀƭȇȊłƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ƳŀƴŀȌŜǊŀΣ ŀōȅ ōȅƭƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻΣ ȌŜ ŎŜƭƪƻǾł ǵǾŠǊƻǾł ƪǾŀƭƛǘŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǎǘǳǇƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘŜ ȊŀŎƘƻǾłƴŀΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ ǇƻŘŦƻƴŘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǿŀǊǊŀƴǘǻ ƴŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ 
ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜƳŜΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǎŜ ƳǻȌŜ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǾȅǑǑƝ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǿŀǊǊŀƴǘǳ ƳŠƴƛǘ ǾƝŎŜΣ ƴŜȌ ƪŘȅōȅ ōȅƭ ǇƻŘŦƻƴŘ 
zainvestován do podkladových aktiv. 

S ǵƳȅǎƭŜƳ ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǊƻǾƴŠȌ 
ǾȅǳȌƝǘ ȊŜƧƳŞƴŀΣ ŀƭŜ ƴƛƪƻƭƛ ǾȇƘǊŀŘƴŠΣ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

- opce a futures k ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 

- futures a opce na burzovní indexy 

- ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƻǇŎŜ ŀ ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ 

- výkonové swapové operace 

- forwardové obchody v ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ ŀ ƳŠƴƻǾŞ 
opce. 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŀƪŎƛƝΣ ŀƭŜ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪŀǘ ŀƪŎie 
z restrukturalizace nebo jiné firemní akce. Tyto akcie jsou s 
ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƴŜƧƭŜǇǑƝ ȊłƧƳȅ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ǳǊőŜƴȅ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ Ŏƻ ƴŜƧŘǌƝǾŜΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
.ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘΦ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǘǊƘΣ ƪǘŜǊȇ ǳǎƴŀŘƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƴŀ 
trƘǳ őƝƴǎƪȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ wƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ ǇǌŜǎ .ƻƴŘ 
/ƻƴƴŜŎǘ Ƨǎƻǳ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŜ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ 
ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

tƻŘŦƻƴŘ ƴŜōǳŘŜ ŀƪǘƛǾƴŠ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ ǇǊƻōƭŞƳƻǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ 
nebo cenné papíry po splatnosti. 

Smlouvy o lombardním úvěrování a o zpětné koupi 
(opérations à réméré) 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƻǇǊłǾƴŠƴ ȊŀǇƻƧƛǘ ǎŜ Řƻ ǎƳƭǳǾ ƻ ƭƻƳōŀǊŘƴƝƳ 
ǵǾŠǊƻǾłƴƝ ŀ ƻ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇƛΦ 

Rizikový profil podfondu 

/ŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝ ǎ dluhopisy ŀ ƧƛƴȇƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ 
ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳƛ ƪ ŘƻǎŀƘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ ƧŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴƻ 
Ȋŀ ǾȅǎƻƪŞΦ ¢ȅǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴȅ ǊǻȊƴȇƳƛ 
ŦŀƪǘƻǊȅΦ tŀǘǌƝ ƳŜȊƛ ƴŠ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾȇǾƻƧ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǘǊƘǻ ŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǘŠŎƘǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ǎŀƳƛ ƻǾƭƛǾƶƻǾłƴƛ ƻōŜŎƴȇƳ ǎǘŀǾŜƳ ǎǾŠǘƻǾŞ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ 
ekonomickými a politickými podmínkami v jednotlivých zemích. 
hőŜƪłǾŀƴŞ ƪǊŜŘƛǘƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƧŜ ǎǘǌŜŘƴƝΦ wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴƻ Ƨŀƪƻ 
ǾȅǎƻƪŞΦ wƛȊƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ƻōǘƝȌƴŞ 
prodat specifickou podkladovou investici. Navíc mohou mít na 
Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǾƭƛǾ ǇƻƘȅōȅ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
konkrétní geografické oblasti jsou mnohem více koncentrované 
ƴŜȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎƪȇŎƘ ƻōƭŀǎǘƝΦ LƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł 
ȌłŘƴƻǳ ȊłǊǳƪǳΣ ȌŜ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛ ȊƝǎƪł ȊǇŠǘΦ wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ 
s ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƧŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ ǘƻƳǘƻ prospektu v 
őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ YŀǇƛǘƻƭŀ LLΥ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƝƳΥ ǇƻŘǊƻōƴȇ ǇƻǇƛǎάΦ 

Globální expozice tohoto podfondu je stanovena metodou 
hodnoty v riziku (Value at Risk ς ±ŀwύΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻŘǊƻōƴŠ 
ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ őłǎǘƛ LLL α5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜάΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L±Υ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ 
ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ !Υ α±ǑŜƻōŜŎƴł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝάΦ 

Profil typického investora 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀƳŠǌŜƴ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎƪŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŘƭŜ 
ŘŜŦƛƴƛŎŜ Ǿ őłǎǘƛ LL αLƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻάΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ǳǊőŜƴ ŘƻōǌŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΣ ƪǘŜǌƝ ōȅ 
ǊłŘƛ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƭƛ őłǎǘ ǎǾŞƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ Řƻ ǊƻǎǘƻǳŎƝŎƘ ŀǎƛƧǎƪȇŎƘ ŀ 
ŘŀƭǑƝŎƘ ǾȊƴƛƪŀƧƝŎƝŎƘ ǘǊƘǻ ƴŀōƝȊŜƧƝŎƝŎƘ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ǘǊƘȅ ƴƛŎƳŞƴŠ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ƴŀŘǇǊǻƳŠǊƴƻǳ ƳƝǊǳ 
rizika. 

Typ fondu 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳƛ Ǿȇƴƻǎȅ 

Referenční měna 

Singapurské dolary (SGD) 
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Investiční manažer 

NN Investment Partners B.V. 

Investiční manažer dílčího portfolia 

NN Investment Partners B.V. dále delegovala správu investic na 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ ό{ƛƴƎŀǇƻǊŜύ [ǘŘΦ ŀ bb 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ bƻǊǘƘ !ƳŜǊƛŎŀ [[/Φ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb 
Investment Partners (Singapore) Ltd. se toto delegování týká 
asijsko-ǇŀŎƛŦƛŎƪŞ őłǎǘƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb 
Investment Partners North America LLC. ǘƻǘƻ ŘŜƭŜƎƻǾłƴƝ ƪǊƻƳŠ 
ƧƛƴŞƘƻ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǳǊőƛǘŞ ǎƻǳőłǎǘƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǌƝȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǾƘƻŘƴŞ ǇǊƻ 
ǵőŜƭȅ őŀǎƻǾŞƘƻ ǇłǎƳŀ ƴŜōƻ ƳƝǎǘƴƝƘƻ ǘǊhu. 

Ostatní 

tƻŘŦƻƴŘ ƧŜ ȊŀőƭŜƴŠƴ Řƻ ǇǊƻŎŜǎǳ {{t ό{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎύΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ōƭƝȌŜ ǇƻǇǎłƴ Ǿ őłǎǘƛ LLL ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ α·Φ 2ƛǎǘł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ 
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Třídy akcií podfondu NN (L) International Tri-Income Fund 

Informace platné pro každou třídu akcií podfondu 

Rozhodný termín pro 
žádosti o úpis, odkup a 
konverzi 

ммΥлл ƘƻŘƛƴ {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

Další informace 

±ŜǑƪŜǊŞ ȊƛǎƪȅΣ ȊǘǊłǘȅ ŀ ǾȇŘŀƧŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝŎƝƳƛ ƳŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǾŜ 
vztahu k ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘƻǳ ŀƭƻƪƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Řƻ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  
 
{ŜȊƴŀƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇozici na www.nnip.com. 
 
¦ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǵőǘƻǾłƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ŘƻŘŀǘŜőƴŞ ŦǳƴƪŎƛƻƴŀƭƛǘȅ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ǾŜ 
ǾȇǑƛ лΣлп ҈Φ 
 

 

Třída akcií 
Maximální 

servisní poplatek 
Maximální 

poplatek za správu 
Fixní servisní 

poplatek 

Max. poplatek 
za úpis splatný 
distributorovi 
(distributorům) 

Max. poplatek 
za konverzi splatný 

distributorovi 
(distributorům) 

I - 0,50 % 0,15 % 2 % - 

P 
- 

0,90 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % v 
ostatních zemích 

R 
- 

0,50 % 0,25 % 3 % 
3 % v Belgii, 1 % v 
ostatních zemích 

U - 0,40 % 0,15 % - - 

Z 0,15 % - - - - 

http://www.nnip.com/
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ČÁST III: DALŠÍ INFORMACE 

I. Společnost 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ȊŀǎǘǌŜǑǳƧƝŎƝƳ ŦƻƴŘŜƳ ŀ ƴŀōƝȊƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ 
ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ǌŀŘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƴł ǎǾǻƧ 
ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ ȊłǎŀŘȅ ŀ ƴŜȊłǾƛǎƭŞ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŀƪǘƛǾΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǾŜǌŜƧƴł ŀƪŎƛƻǾł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ όǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴȇƳύ 
όάSociété Anonymeέύ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴł Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
s ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭŜƳ όα{L/!±άύ ŀ ǇƻŘƭŞƘł ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳ 
lucemburského zákona z 10. srpna 1915 vztahujícího se na 
ƻōŎƘƻŘƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǾŜ ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻΣ a 
ustanovením zákona z roku 2010. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ муΦ ƪǾŠǘƴŀ мффп ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ Ȋłƪƻƴŀ ȊŜ 
ŘƴŜ олΦ ōǌŜȊƴŀ мфуу ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘŜŎƘΦ {ǘŀƴƻǾȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ ƴŀǇƻǎƭŜŘȅ ǳǇǊŀǾŜƴȅ ŘƴŜ нлΦ 

ǎǊǇƴŀ нлмуΦ YƻƻǊŘƛƴƻǾŀƴŞ ǎǘŀƴƻǾȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ ǳƭƻȌŜƴȅ 
v ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳΣ ƪŘŜ ƧŜ ƳƻȌƴƻ Řƻ ƭƛǎǘƛƴ 
ƴŀƘƭŞŘƴƻǳǘΦ YƻǇƛŜ ƭȊŜ ȊƝǎƪŀǘ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ Ǿ ǎƝŘƭŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

{ǘŀƴƻǾȅ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǊǻōŠȌƴŠ ŘƻǇƭƶƻǾłƴȅ Ǿ souladu 
s ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƪǾƽǊǳƳ ŀ ǾŠǘǑƛƴǳ ǳǾŜŘŜƴȇƳƛ Ǿ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ 
ȊłƪƻƴŜŎƘ ŀ ǾŜ ǎǘŀƴƻǾłŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tǊƻǎǇŜƪǘΣ ǾőŜǘƴŠ 
podrobností o podfondech tak, jak jsou popsány 
v ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ǿ őłǎǘƛ 
αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪŀάΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǉƻ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝƳ 
ǎŎƘǾłƭŜƴƝ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ YƻƳƛǎŜ ǇǊƻ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ ǎŜƪǘƻǊŜƳ 
(CSSF) v souladu s ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ Základní 
kapitál Spoleőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻǾŜƴ ŎŜƭƪƻǾŞ ƘƻŘƴƻǘŠ őƛǎǘȇŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ ½łƪƭŀŘƴƝ ƪŀǇƛǘłƭ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǘǾƻǌƝ ŀƪŎƛŜ ƴŀ 
ŘƻǊǳőƛǘŜƭŜ ƴŜōƻ ƴŀ ƧƳŞƴƻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴŞ ŀ Ƨǎƻǳ ōŜȊ 
nominální hodnoty. 

½ƳŠƴȅ ȊłƪƭŀŘƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ƨǎƻǳ ȊŎŜƭŀ ȊłƪƻƴƴŞ ŀ ōŜȊ ƴǳǘƴƻǎǘƛ 
ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ȊłǇƛǎǳ Řƻ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳΣ ƪǘŜǊł ǎŜ 
ǾȊǘŀƘǳƧŜ ƴŀ ȊǾȅǑƻǾłƴƝ ŀ ǎƴƛȌƻǾłƴƝ ƪŀǇƛǘłƭǳ ŀƪŎƛƻǾȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ƪŘȅƪƻƭƛ ŜƳƛǘƻǾŀǘ ŘŀƭǑƝ ŀƪŎƛŜ Ȋŀ ŎŜƴǳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴƻǳ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƻōǎŀƘŜƳ ƪŀǇƛǘƻƭȅ L·Φ α!ƪŎƛŜάΣ ōŜȊ 
ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴőƴƝho práva rezervace pro stávající 
ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 

aƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ ƪŀǇƛǘłƭǳ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ȊłƪƻƴŜƳ Ȋ 
Ǌƻƪǳ нлмлΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘǊȌƝ ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƴŜōǳŘŜ ƧŜƧich hodnota brána do 
ǵǾŀƘȅ ǇǊƻ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ǾȇǑŜ ȊƳƝƴŠƴŞƘƻ ƳƛƴƛƳłƭƴƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ 

YƻƴǎƻƭƛŘŀőƴƝ ŘŜǾƛȊƻǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ŜǾǊƻǇǎƪł ƳŠƴƻǾł ƧŜŘƴƻǘƪŀ 
euro. 

II. Rizika související s investičním prostředím: 
detailní popis 

Obecné poznámky k rizikům 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǊƛȊƛƪŀΦ ¢ŀǘƻ ǊƛȊƛƪŀ ƳƻƘƻǳ 
ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ƴŜōƻ ōȇǘ ǎǇƻƧŜƴŀ ǎ ǊƛȊƛƪȅΣ ƪǘŜǊł ǾȅǇƭȇǾŀƧƝ Ȋ ŘǊȌŜƴƝ ŀƪŎƛƝ 
ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ƪǳǊȊƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΣ ǵǊƻƪƻǾŞƘƻ ǊƛȊƛƪŀΣ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ 
ǊƛȊƛƪŀΣ ǊƛȊƛƪŀ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇŎƘ ǊƛȊƛƪΦ YŀȌŘȇ 
ǘȅǇ ǊƛȊƛƪŀ ǎŜ ƳǻȌŜ Ǿȅǎƪȅǘƴƻǳǘ ǾŜ ǎǇƻƧŜƴƝ ǎ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ǊƛȊƛƪȅΦ 
bŠƪǘŜǊŞ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅ Ƨǎƻǳ ǎǘǊǳőƴŠ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ ǘƻƳǘƻ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ǾƛȊ ŘłƭŜΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳǳǎƝ ƳƝǘ ǳǊőƛǘƻǳ ȊƪǳǑŜƴƻǎǘ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇŎƘ Ǿ ǊłƳŎƛ ǇƭłƴƻǾŀƴŞ 
inveǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ǎƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǇƭƴŠ ǾŠŘƻƳƛ ǊƛȊƛƪ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ Řƻ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ǎƛ ǎƭǳȌōȅ ǇǊłǾƴƝƘƻΣ 

ŘŀƶƻǾŞƘƻ ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǇƻǊŀŘŎŜΣ ŀǳŘƛǘƻǊŀ ƴŜōƻ ƧƛƴŞƘƻ ǇƻǊŀŘŎŜΣ ŀōȅ 
ƳŠƭƛ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ǵǇƭƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ όƛύ ǾƘƻŘƴƻǎǘi investování do akcií v 
ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƻǎƻōƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƴŀ ƻǎƻōƴƝƳ ŘŀƶƻǾŞƳ ǊŜȌƛƳǳ ŀ 
ȊǾƭłǑǘƴƝŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘŜŎƘΣ όƛƛύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝŎƘ ƻōǎŀȌŜƴȇŎƘ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƻ όƛƛƛύ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ όǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴŀ Ǿ 
jednotlivých informaǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻύΣ ƴŜȌ ǎŜ 
rozhodne investovat. 

YǊƻƳŠ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǾƭƻȌŜƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ōǳǊȊƻǾƴƝ 
ǾȇƴƻǎȅΣ ƧŜ ŘǻƭŜȌƛǘŞ ǾŠŘŠǘΣ ȌŜ ǎ Ƨŀƪƻǳƪƻƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƝ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ 
ǎǇƻƧŜƴŀ ƛ ǊƛȊƛƪŀ ōǳǊȊƻǾƴƝŎƘ ȊǘǊłǘΦ !ƪŎƛŜƳƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘi jsou cenné 
ǇŀǇƝǊȅΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜ ǳǊőƻǾłƴŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƪƻƭƝǎłƴƝ ƪǳǊȊǻ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾƭŀǎǘƴƝΦ IƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ ǘŀƪ ƳǻȌŜ ƻǇǊƻǘƛ 
ǇǻǾƻŘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠ ǎǘƻǳǇŀǘΣ ƴŜōƻ ƪƭŜǎŀǘΦ 

bŜŜȄƛǎǘǳƧƝ ȌłŘƴŞ ȊłǊǳƪȅΣ ȌŜ ōǳŘŜ ŘƻǎŀȌŜƴƻ ŎƝƭǻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΦ 

Tržní riziko 

WŘŜ ƻ ƻōŜŎƴŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ƪǘŜǊŞ ƻǾƭƛǾƶǳƧŜ ǾǑŜŎƘƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΦ /Ŝƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ƴłǎǘǊƻƧǻ Ƨǎƻǳ ǳǊőƻǾłƴȅ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ǘǊƘȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ 
ǾȇǾƻƧŜƳ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ ǎŀƳƛ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƻōŜŎƴŞƳǳ ǎǘŀǾǳ ǎǾŠǘƻǾŞ 
ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇƳ ŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ Ǉǌevládajícím v 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘ όǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻύΦ 

Úrokové riziko 

¨ǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ŦŀƪǘƻǊȅ ƴŀōƝŘƪȅ ŀ ǇƻǇǘłǾƪȅ ƴŀ 
ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝŎƘ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƻǾƭƛǾƴŠƴȅ 
makroekonomickými faktory, spekulacemi a politikami nebo zásahy 
centrálních bank a vlád. Fluktuace krátkodobých a/nebo 
dlouhodobých úrokových sazeb mohou ovlivnit hodnotu akcií. 
CƭǳƪǘǳŀŎŜ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƳŠƴȅΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴȅΣ 
ŀκƴŜōƻ ŦƭǳƪǘǳŀŎŜ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƳŠƴȅ ƴŜōƻ ƳŠƴΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ Ƨǎƻǳ 
denominována aktiva podfondu, mohou ovlivnit hodnotu akcií. 

Devizové riziko 

5ƻ ƘƻŘƴƻǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǎŜ ƳǻȌŜ ǇǊƻƳƝǘŀǘ ƪƻƭƝǎłƴƝ ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ Řƻ ƴƛŎƘȌ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠΣ ƴŜȌ ƧŜ 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ όŘŜƴƻƳƛƴŀőƴƝύ ƳŠƴŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

Úvěrové riziko 

LƴǾŜǎǘƻǌƛ ǎƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛΣ ȌŜ ǘŀƪƻǾłǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ǎǇƻƧŜƴŀ ǎ ǵǾŠǊƻǾȇƳƛ ǊƛȊƛƪȅΦ 5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ƴŜōƻ ŘƭǳȌƴƝ ǘƛǘǳƭȅ ǎ ǎŜōƻǳ 
ƴŜǎƻǳ ǵǾŠǊƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ŜƳƛǘŜƴǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳǻȌŜ ōȇǘ ȊƳŠǌŜƴƻ 
ǇƻƳƻŎƝ ǊŀǘƛƴƎǳ ǵǾŠǊǳǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛΦ 5ƭǳƘƻǇƛǎȅ ŀ ŘƭǳȌƴƝ ǘƛǘǳƭȅ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ 
organizacemi, ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ƴƝȊƪȇ ǊŀǘƛƴƎΣ Ƨǎƻǳ ǾǑŜƻōŜŎƴŠ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ 
ǵǾŠǊƻǾŠ ǾȅǎƻŎŜ ǊƛȊƛƪƻǾŞ ǎ ǾȅǎƻƪȇƳ ǊƛȊƛƪŜƳ ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŜȌ ƧŜ ǘƻƳǳ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŜƳƛǘŜƴǘǻ ǎ ǾȅǑǑƝƳ ǊŀǘƛƴƎŜƳΦ 5ƻǎǘŀƴŜ-
ƭƛ ǎŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŜōƻ ŘƭǳȌƴƝŎƘ ǘƛǘǳƭǻ Řƻ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
nŜōƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ǎƛǘǳŀŎŜΣ ƳǻȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŜōƻ ŘƭǳȌƴƝŎƘ 
ǘƛǘǳƭǻ όƪǘŜǊł ƳǻȌŜ ǇƻƪƭŜǎƴƻǳǘ ŀȌ ƴŀ ƴǳƭǳύ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǾƭƻȌŜƴȇŎƘ Řƻ 
ǘŠŎƘǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŜōƻ ŘƭǳȌƴƝŎƘ ǘƛǘǳƭǻ όƪǘŜǊł ƳǻȌŜ ǇƻƪƭŜǎƴƻǳǘ ŀȌ ƴŀ 
ƴǳƭǳύ ǘƻǳǘƻ ȊƳŠƴƻǳ ǳǘǊǇŠǘΦ  

Riziko konkurzu emitentů 

{ƻǳōŠȌƴŠ ǎ ƻōŜŎƴȇƳƛ ǘŜƴŘŜƴŎŜƳƛΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌŜǾƭłŘŀƧƝ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘΣ Ƴł ƴŀ ƪǳǊȊ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾƭƛǾ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǾȇǾƻƧ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘǻΦ 
!ƴƛ ǇŜőƭƛǾȇ ǾȇōŠǊ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜŘƻƪłȌŜ ŜƭƛƳƛƴƻǾŀǘ 
riziko ztráty plynoucí z neschopnosti emitenta dostát smluvních 
ȊłǾŀȊƪǻ ǇǊƻǾŞǎǘ ǇƭŀǘōǳΦ 

Riziko spojené s likviditou 

wƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ŘǾŠ ŦƻǊƳȅΥ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ǊƛȊƛƪƻ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ 
financování. Riziko likvidity aktiv odkazuje na neschopnost Podfondu koupit 
őƛ ǇǊƻŘŀǘ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ őƛ ǇƻȊƛŎƛ Ȋŀ ƴŀōƝȊŜƴƻǳ ŎŜƴǳ őƛ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳ ŘƝƪȅ 
ŦŀƪǘƻǊǻƳ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴłƘƭł ȊƳŠƴŀ ǾŜ ǾƴƝƳŀƴŞ ƘƻŘƴƻǘŠ őƛ 
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ǵǾŠǊǳǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ǇƻȊƛŎŜ őƛ ŘƝƪȅ ǾǑŜƻōŜŎƴŠ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇƳ ǘǊȌƴƝƳ 
podmínkám. Riziko likvidity financování odkazuje na neschopnost 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎǇƭƴƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾŜƪ ƴŀ ȊǇŠǘƴȇ ƻŘƪǳǇ ŘƝƪȅ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊƻŘŀǘ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ őƛ ǇƻȊƛŎŜ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ȊƝǎƪłƴƝ 
ŘƻǎǘŀǘŜőƴŞ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ǇǊƻ ǳǎǇƻƪƻƧŜƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪǳ ƴŀ ȊǇŠǘƴȇ ƻŘƪǳǇΦ 
Trhy, kde jsou cenné papíry podfondu obchodovány, mohou také 
Ǉƻǘƪŀǘ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾŞ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ȊŀǇǌƝőƛƴƝΣ ȌŜ ōǳǊȊȅ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ǇǌŜǊǳǑƝ ƻōŎƘƻŘƴƝ ŀƪǘƛǾƛǘȅΦ {ƴƝȌŜƴł ƭƛƪǾƛŘƛǘŀ ŘƝƪȅ ǘŠƳǘƻ 
ŦŀƪǘƻǊǻƳ ƳǻȌŜ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ŘƻǇŀŘ ƴŀ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴŀ ƧŜƘƻ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ Ǿőŀǎ ǳǎǇƻƪƻƧƛǘ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ȊǇŠǘƴȇ 
odkup. 

Rizika plynoucí z investice do tříd akcií zajištěných měnově 
a duračně 

¢ǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ƳŠƴƻǾŠ ŀ ŘǳǊŀőƴŠ ōǳŘƻǳ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ŘŜǊƛǾłǘȅ ƪ ŘƻǎŀȌŜƴƝ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƘƻ ŎƝƭŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ 
ōǳŘŜ ƳƻȌƴƻ ǊƻȊƭƛǑƻǾŀǘ ƻŘƪŀȊŜƳ ƴŀ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ƳŠƴƻǾŠ 
ŀ ŘǳǊŀőƴŠΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ Řƻ ǘŠŎƘǘƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾŜ ǎǊƻǾƴłƴƝ ǎ 
ƘƭŀǾƴƝ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾȅǎǘŀǾŜƴƛ ŘŀƭǑƝƳ 
ǊƛȊƛƪǻƳΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ƴŀǇǌΦ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻΣ ŀ ǘƻ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǇǊƻǾŜŘŜƴŞƘƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΦ bŀǾƝŎ ƴŜƳǳǎƝ ȊƳŠƴȅ Ǿ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ 
ŀƪǘƛǾ ǘŠŎƘǘƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƪƻǊŜƭƻǾŀǘ ǎ ƘƭŀǾƴƝ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ŘŀƴŞƘƻ 
podfondu. 

Riziko křížových závazků u všech tříd akcií (běžných, 
měnově zajištěných, duračně zajištěných) 

tǊłǾƻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǵőŀǎǘƴƛǘ ǎŜ ƴŀ ŀƪǘƛǾŜŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƧŜ ƻƳŜȊŜƴƻ ƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ 
ǾǑŜŎƘƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ǘǾƻǌƝŎƝ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘƻǳ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ǇǊƻ ƴŀǇƭƴŠƴƝ 
ǾǑŜŎƘ ȊłǾŀȊƪǻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ōŜȊ ƻƘƭŜŘǳ ƴŀ ǊǻȊƴŞ őłǎǘƪȅ ǳǾłŘŠƴŞ 
Ƨŀƪƻ ǎǇƭŀǘƴŞ ǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΦ L ƪŘȅȌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ 
ǾǎǘǳǇƻǾŀǘ Řƻ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ǎ ohledem na specifickou 
ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝΣ ƻǾƭƛǾƴƝ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ȊłǾŀȊŜƪ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ǘȅǘƻ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ŀ ƧŜƘƻ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ Ƨŀƪƻ ŎŜƭŜƪΣ ǾőŜǘƴŠ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƧƛƴȇŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƴŜȌ Ƨǎƻǳ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ƳŠƴƻǾŠ ŀ 
ŘǳǊŀőƴŠΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ǘƻ ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ 
k ǎƛǘǳŀŎƛΣ ƪŘȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ ŘǊȌŜǘ ǾŠǘǑƝ Ȋǻǎǘŀǘƪȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ƴŜȌ ōȅ ǘƻƳǳ ōȅƭƻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇǌƝǘƻƳƴƻsti takových 
ŀƪǘƛǾƴƝŎƘ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΦ 

Rizika plynoucí z investice do derivátů (včetně swapů k 
celkovým výnosům) 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ǊǻȊƴŞ ŘǊǳƘȅ ŘŜǊƛǾłǘǻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ƴŜōƻ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŜōƻ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ ŘŀƭǑƝƘƻ 
ƪŀǇƛǘłƭǳ ƴŜōƻ ǇǌƝƧƳǻ ǎ ŎƝƭŜƳ ƴŀǇƭƴƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 
WƛǎǘŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƳƻƘƻǳ ǘŀƪŞ ǾȅǳȌƝǾŀǘ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǾŜ ǾŜƭƪŞƳ ǊƻȊǎŀƘǳ 
ŀκƴŜōƻ ƪŜ ƪƻƳǇƭŜȄƴŠƧǑƝƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝƳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ 
ƧŜƧƛŎƘ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭŜŎƘΦ L ƪŘȅȌ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǊƻȊǳƳƴŞ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǌƝƴƻǎƴŞΣ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǎƪȇǘŀƧƝ ƻŘƭƛǑƴłΣ ŀ Ǿ ǳǊőƛǘȇŎƘ 
ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǾŠǘǑƝΣ ǊƛȊƛƪŀ ƴŜȌ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴƝ ǎ ǘǊŀŘƛőƴŠƧǑƝƳƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛΦ ±ȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ƳǻȌŜ ȊŀǇǌƝőƛƴƛǘ ǾȊƴƛƪ ǇłƪƻǾŞƘƻ 
ŜŦŜƪǘǳΣ ƪǘŜǊȇ ƳǻȌŜ ȊǇǻǎƻōƛǘΣ ȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾƝŎŜ ǾƻƭŀǘƛƭƴƝ ŀκƴŜōƻ ǎŜ ƳŠƴƛǘ ǾŜ ǾŠǘǑƝƳ ǊƻȊǎŀƘǳ ƴŜȌ Ǿ 
ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅōȅ ǇłƪƻǾȇ ŜŦŜƪǘ ƴŜǾȊƴƛƪƭΣ ƧŜƭƛƪƻȌ ǇłƪƻǾȇ ŜŦŜƪǘ Ƴł 
ǎƪƭƻƴ ƪŜ ȊǾȅǑƻǾłƴƝ ŜŦŜƪǘǳ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ Ǌǻǎǘǳ ƴŜōƻ ǇƻƪƭŜǎǳ Ǿ 
ƘƻŘƴƻǘŠ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

tǌŜŘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜƳƛ Řƻ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳǳǎƝ ǳƧƛǎǘƛǘΣ ȌŜ ǊƻȊǳƳƝ 
ǘƻƳǳΣ ȌŜ ƧŜƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ 
ǊƛȊƛƪƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊǻ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻΥ 

¶ ¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻΥ YŘȅȌ ǎŜ ȊƳŠƴƝ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ 
ŀƪǘƛǾŀ ŘŜǊƛǾłǘǳΣ ƘƻŘƴƻǘŀ ŘŜǊƛǾłǘǳ ǎŜ ȊǾȇǑƝ ƴŜōƻ ǎƴƝȌƝ Ǿ 
závislosti na výkonnosti podkladového aktƛǾŀΦ ¦ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ 
které nejsou opcemi, bude absolutní rozsah fluktuace 
hodnoty derivátu velice podobný fluktuaci hodnoty 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ŀƪǘƛǾŀ őƛ ƛƴŘŜȄǳΦ ¦ ƻǇŎƝ ƴŜōǳŘŜ ŀōǎƻƭǳǘƴƝ 
ȊƳŠƴŀ Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ ƻǇŎŜ ƴǳǘƴŠ ǇƻŘƻōƴł ȊƳŠƴŠ Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ 

podkladového aktiva. Jak je blƝȌŜ ǾȅǎǾŠǘƭŜƴƻ ƴƝȌŜΣ ȊƳŠƴȅ Ǿ 
ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ƻǇŎƝ Ƨǎƻǳ ȊłǾƛǎƭŞ ƴŀ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ŘŀƭǑƝŎƘ ǇǊƻƳŠƴƴȇŎƘΦ 

¶ Riziko spojené s likviditou: Pokud je derivátová transakce 
opravdu velká nebo pokud je daný trh nelikvidní, nemusí být 
ƳƻȌƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛ ȊŀƘłƧƛǘ ƴŜōƻ ǇǊƻƳŠƴƛǘ ǇƻȊƛŎƛ Ǿ Ƙotovost za 
ǾȇƘƻŘƴƻǳ ŎŜƴǳ όǇƻŘŦƻƴŘ ǾǑŀƪ ōǳŘŜ ǾǎǘǳǇƻǾŀǘ Řƻ h¢/ 
ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƳǻȌŜ ǘȅǘƻ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƪŘȅƪƻƭƛ ǇǊƻƳŠƴƛǘ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘ Ȋŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳύΦ  

¶ Riziko protistrany: tǌƛ ǳȊŀǾƝǊłƴƝ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ǎ ŘŜǊƛǾłǘȅ αȊ Ǌǳƪȅ Řƻ 
ǊǳƪȅάΣ ǘƧΦ ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ όh¢/ύΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ tƻŘŦƻƴŘȅ 
ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ ǊƛȊƛƪǻƳ ǎǇƻƧŜƴȇƳ ǎ ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƝ ŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘƻǳ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴ ŀ ǎ ƧŜƧƛŎƘ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƝ ŘƻŘǊȌŜǘ ǎƳƭǳǾƴƝ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ƻōŎƘƻŘǻΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ƧƳŞƴŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳȊŀǾƝǊŀǘ 
termínované obchody, smlouvy na opce a swapové obchody 
ƴŜōƻ ǇƻǳȌƝǾŀǘ ƧƛƴŞ ŘŜǊƛǾłǘƻǾŞ ǘŜŎƘƴƛƪȅΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǾǑŜŎƘƴȅ ǘȅǇȅ 
ǘŠŎƘǘƻ ƻōŎƘƻŘǻ ŀ ǘŜŎƘƴƛƪ ǎ ǎŜōƻǳ ƴŜǎƻǳ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ 
ƴŜŘƻŘǊȌƝ ǎƳƭǳǾƴƝ ȊłǾŀȊƪȅ Ǿ ǊłƳŎƛ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ƻōŎƘƻŘǻΦ wƛȊƛƪƻ 
protistrany spojené s ƪǘŜǊƻǳƪƻƭƛ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘŦondu ponese 
ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨŀƪƻ ŎŜƭŜƪΦ ½ŀ ǵőŜƭŜƳ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀƧƛǎǘƝΣ 
ŀōȅ ōȅƭȅ ōƛƭŀǘŜǊłƭƴƝ h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
následujících kritérií: 

 K obchodování s bilaterálními OTC deriváty jsou vybrány 
pouze protistrany s vysokým ratingem. V záǎŀŘŠ ƳǳǎƝ ƳƝǘ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ǇǊƻ ōƛƭŀǘŜǊłƭƴƝ h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǇǌƛƴŜƧƳŜƴǑƝƳ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǊŀǘƛƴƎ ƻŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ CƛǘŎƘΣ aƻƻŘȅΩǎ ƴŜōƻ 
{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾłƴŀ Ƨŀƪƻ ǾŜǌŜƧƴł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴȇƳ ŀ ƳǳǎƝ ƳƝǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞ 
ǎƝŘƭƻ ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ őƭŜƴǎƪŞ ȊŜƳƛ h9/5Τ 

 .ƛƭŀǘŜǊłƭƴƝ h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅ Ƨǎƻǳ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ 
pokud jsou kryty rozsáhlým právním rámcem, typicky hlavní 
ǎƳƭƻǳǾƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ǿŀǇ ŀƴŘ 5ŜǊƛǾŀǘƛǾŜ 
Association Inc. όL{5!ύ ŀ ǇǌƝƭƻƘƻǳ /ǊŜŘƛǘ {ǳǇǇƻǊǘ !ƴƴŜȄ 
(CSA); 

 { ǾȇƧƛƳƪƻǳ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ŦƻǊǿŀǊŘǻ ǾȅǳȌƝǾŀƴȇŎƘ 
ǇǊƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ōȅ ōƛƭŀǘŜǊłƭƴƝ h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ 
ƪǊȅǘȅ ȊłǊǳƪƻǳΣ ƧŜƧƝȌ ǇǊƻŎŜǎ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾłƴ ƴŀ ŦǊŜƪǾŜƴőƴƝ ōłȊƛ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΤ  

 ¨ǾŠǊǳǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ōȅ ƳŠƭŀ ōȇǘ ƻǇŠǘƻǾƴŠ 
zhodnoceƴŀ ƴŜƧƳŞƴŠ ƧŜŘƴƻǳ ǊƻőƴŠΤ  

 ±ǑŜŎƘƴȅ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ōƛƭŀǘŜǊłƭƴƝƳƛ 
h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅ ōȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ ǊŜǾƛŘƻǾłƴȅ ƴŜƧƳŞƴŠ ƧŜŘƴƻǳ 
ǊƻőƴŠΤ 

 Riziko protistrany vztahující se na jednu protistranu je 
ƳŀȄƛƳłƭƴŠ р ҈ ƴŜōƻ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ Ƨŀƪ ƧŜ definováno v 
ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ ƻŘŘƝƭ . αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅάΣ Ǿ 
ōƻŘŠ нΦ 

¶ Riziko vyrovnání: wƛȊƛƪƻ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ƴŀǎǘŀƴŜΣ ƪŘȅȌ ƴŜƴƝ ŘŜǊƛǾłǘ 
ǾȅǊƻǾƴłƴ ǾőŀǎΣ őƝƳȌ ǎŜ ȊǾȇǑƝ ǊƛȊƛƪƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇǌŜŘ ǾȅǊƻǾƴłƴƝƳ ŀ 
ƳǻȌŜ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴŠ ŘƻƧƝǘ ƪ ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ na financování, které 
ōȅ Ƨƛƴŀƪ ƴŜǾȊƴƛƪƭȅΦ tƻƪǳŘ ōȅ ƪ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ƴƛƪŘȅ ƴŜŘƻǑƭƻΣ ȊǘǊłǘŀ 
ǳǘǊǇŠƴł ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ōǳŘŜ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘƻǾŀǘ ǎ ǊƻȊŘƝƭŜƳ Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ 
ƳŜȊƛ ǇǻǾƻŘƴƝƳƛ ŀ ƴŀƘǊŀȊŜƴȇƳƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΦ tƻƪǳŘ ƻǊƛƎƛƴłƭƴƝ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƴŜƴƝ ƴŀƘǊŀȊŜƴŀΣ ȊǘǊłǘŀ ǳǘǊǇŠƴł ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ōǳŘŜ 
ǊƻǾƴŀ ƘƻŘƴƻǘŠ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ Ǿ ŘƻōŠΣ ƪŘȅ ǎŜ ǎǘŀƴŜ ƴŜǇƭŀǘƴȇƳΦ  

¶ Ostatní rizika: hǎǘŀǘƴƝ ǊƛȊƛƪŀ Ǉǌƛ ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǊƛȊƛƪƻ 
ǑǇŀǘƴŞƘƻ ƻŎŜƴŠƴƝ őƛ ƴŜǎǇǊłǾƴŞ ǾŀƭǳŀŎŜΦ bŠƪǘŜǊŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ƘƭŀǾƴŠ 
h¢/ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ƴŜƳŀƧƝ ŎŜƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ƴŀ ōǳǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
sledovŀǘΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ǎŜ ǾȅǳȌƝǾł ǊƻǾƴƛŎ ǎ ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ őƛ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƛƴŘŜȄǻ ȊƝǎƪŀƴȇŎƘ Ȋ ƧƛƴȇŎƘ ȊŘǊƻƧǻ 
Řŀǘ ƻ ǘǊȌƴƝŎƘ ŎŜƴłŎƘΦ h¢/ ƻǇŎŜ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǾȅǳȌƛǘƝ ƳƻŘŜƭǻ ǎ 
ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘȅΣ ŎƻȌ ǎƪȇǘł ǊƛȊƛƪƻ ŎƘȅōȅ Ǿ ŎŜƴłŎƘΦ bŜǎǇǊłǾƴŞ ǾŀƭǳŀŎŜ 
by mohly vyústit ve ȊǾȇǑŜƴŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ǾȅǇƭŀŎŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłƳ őƛ ȊǘǊłǘǳ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 5ŜǊƛǾłǘȅ ƴŜ ǾȌŘȅ 
ŘƻƪƻƴŀƭŜ ŀƴƛ ǾŜ ǾŜƭƪŞ ƳƝǌŜ ƪƻǊŜƭǳƧƝ őƛ ǎƭŜŘǳƧƝ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾΣ ǎŀȊŜō 
őƛ ƛƴŘŜȄǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǎƭŜŘƻǾŀǘΦ ±ȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ŘłƭŜ 
ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ ǾȌŘȅ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝƳ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪŜƳ ƪ ǊŜŀƭƛȊŀŎƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴŠƪŘȅ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƛ ƪƻƴǘǊŀǇǊƻŘǳƪǘƛǾƴƝΦ ± 
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ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǎƛǘǳŀŎƝŎƘ ǎŜ ƳǻȌŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ 
ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ǎǘłǘ ƴŜŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ŀ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǳǘǊǇŠǘ 
podstatné ztráty. 

bƝȌŜ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ ƴŜǵǇƭƴȇ ǎŜȊƴŀƳ ŘŜǊƛǾłǘǻΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƴŜƧőŀǎǘŠƧƛ ǾȅǳȌƝǾŀƧƝΥ 

¶ Futures na akciový index, jednotlivé akcie, úrokové sazby a 

dluhopisy: Futures kontrakty jsou forwardové kontrakty, 

ŎƻȌ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ȊłǾŀȊŜƪ ǳőƛƴƛǘ ǳǊőƛǘƻǳ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛ Ǿ ōǳŘƻǳŎƴƻǎǘƛΦ ±ȇƳŠƴŀ ƘƻŘƴƻty 
ƴŀǎǘłǾł Ǿ ŘŜƴ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΦ ±ŠǘǑƛƴŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ 
ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾȅǊƻǾƴłƴŀ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ ŦȅȊƛŎƪł ǾȇƳŠƴŀ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƧŜ ƳƻȌƴƻǎǘΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǾŜ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƛ 
ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴł ƧŜƴ ȊǌƝŘƪŀΦ CǳǘǳǊŜǎ ǎŜ ƻŘ ƻōŜŎƴȇŎƘ 
ŦƻǊǿŀǊŘƻǾȇŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘǻ ƭƛǑƝ Ǿ ǘƻƳΣ ȌŜ ƻōǎŀƘǳƧƝ 
standardizované podmínky, jsou obchodovány na formální 
ōǳǊȊŜΣ ǊŜƎǳƭƻǾłƴȅ ŘƻƘƭƝȌŜƧƝŎƝƳƛ ŀƎŜƴǘǳǊŀƳƛ ŀ ƎŀǊŀƴǘƻǾłƴȅ 
ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾȇƳƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΦ !ōȅ ǎŜ ȊŀƧƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ōǳŘŜ 
Ǉƭŀǘōŀ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀΣ ƳŀƧƝ ŦǳǘǳǊŜǎ ǇƻőłǘŜőƴƝ ƳŀǊȌƛ ŀ 
ǇƻȌŀŘŀǾŜƪ ƴŀ ƳŀǊȌƛΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ǇƻƘȅōǳƧŜ ŘƭŜ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ŀƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊŞ ƳǳǎƝ ōȇǘ ŘŜƴƴŠ ǾȅǊƻǾƴłƴƻΦ 
IƭŀǾƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǇǊƻ ƪǳǇǳƧƝŎƝƘƻ őƛ ǇǊƻŘłǾŀƧƝŎƝƘƻ ōǳǊȊƻǾƴŠ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞƘƻ ŦǳǘǳǊŜǎ ǎƪȇǘł ǾŜ ȊƳŠƴŠ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƘƻ ƛƴŘŜȄǳκŎŜƴƴŞƘƻ 
ǇŀǇƝǊǻκƪƻƴǘǊŀƪǘǳκŘƭǳƘƻǇƛǎǳΦ 

¶ Devizové kontrakty: ¢ȅǘƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ǎƳŠƴǳ őłǎǘƪȅ 
Ǿ ƧŜŘƴŞ ƳŠƴŠ Ȋŀ őłǎǘƪǳ Ǿ ƧƛƴŞ ƳŠƴŠ Ǿ ǳǊőƛǘȇ ŘŜƴΦ WŀƪƳƛƭŜ 
ōȅƭ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǇǊƻǾŜŘŜƴΣ ƧŜƘƻ ƘƻŘƴƻǘŀ ǎŜ ƳŠƴƝ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ 
ƴŀ ǇƻƘȅōŜŎƘ ŘŜǾƛȊƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŦƻǊǿŀǊŘǻ ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊŘƝƭǻ Ǿ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊōłŎƘΦ tƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ǘȅǘo 
ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǾȅǳȌƝǾłƴȅ Ǿ ǊƻȊǎŀƘǳ ǇǊƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜ 
ƴŜȊłƪƭŀŘƴƝ ŎƛȊƝ ƳŠƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘƴƝ ƳŠƴǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŜȄƛǎǘǳƧŜ 
ȊŘŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ ŘƻƪƻƴŀƭŞ ŀ ǇƻƘȅōȅ 
Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ ƴŜƳǳǎƝ ǇǌŜǎƴŠ ǾȅǊƻǾƴŀǘ ȊƳŠƴȅ Ǿ ƘƻŘƴƻǘŠ 
ƳŠƴƻǾŞ ŜȄǇƻȊƛŎŜΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ȊŀƧƛǑǘŠƴŀΦ WŜƭƛƪƻȌ ƧŜ ƘǊǳōł 
ƘƻŘƴƻǘŀ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǎƳŠƴŠƴŀ ǾŜ ǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾŀƴȇ ŘŜƴΣ 
ŜȄƛǎǘǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀΣ ǎŜ ƪǘŜǊƻǳ ōȅƭ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǳȊŀǾǌŜƴΣ ŘƻǎǘŀƴŜ Řƻ ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ƳŜȊƛ 
őŀǎŜƳ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ Ǉƭŀǘōȅ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΣ ŀƭŜ ǇǌŜŘ ƻōŘǊȌŜƴƝƳ 
platby od této protistrany ze strany podfondu, bude 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǊƛȊƛƪǳ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǾŜ ǾȇǑƛ ƴŜƻōŘǊȌŜƴŞ 
őłǎǘƪȅ ŀ ŎŜƭł ǇƻŘǎǘŀǘŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ȊǘǊŀŎŜƴŀΦ 

¶ {ǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ: {ǿŀǇ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ 

ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ƧŜ h¢/ ŘƻƘƻŘŀ ƳŜȊƛ ŘǾŠƳŀ ǎǘǊŀƴŀƳƛΣ ƪǘŜǊł 
ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǎƳŠƴǳ Ǉƭŀǘōȅ ǎ Ǉevným úrokem za platební 
ƻōŘƻōƝ Ȋŀ ǇƭŀǘōǳΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ƴŀ ƛƴŘŜȄǳ ǎ ǇƻƘȅōƭƛǾƻǳ 
ǎŀȊōƻǳΦ bƻƳƛƴłƭƴƝ ǇǊƛƴŎƛǇ ǎǿŀǇǻ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ 
ǎŜ ƴƛƪŘȅ ƴŜƳŠƴƝΣ ǇƻǳȊŜ ǇŜǾƴŞ ŀ ǇƻƘȅōƭƛǾŞ ǎŀȊōȅΦ tƻƪǳŘ ǎŜ 
ŘŀǘǳƳ Ǉƭŀǘōȅ ŘǾƻǳ ǵǊƻƪǻ ǎƘƻŘǳƧŜΣ ƻōǾȅƪƭŜ ƴŀǎǘŀƴŜ ƧŜŘƴƻ 
őƛǎǘŞ ǾȅǊƻǾƴłƴƝΦ ¢ǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǘƻƘƻǘƻ ǘȅǇǳ ƴłǎǘǊƻƧŜ ƧŜ ǌƝȊŜƴƻ 
ȊƳŠƴƻǳ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƛƴŘŜȄǻ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇŎƘ ǇǊƻ ǇŜǾƴŞ ŀ 
ǇƻƘȅōƭƛǾŞ ǎŀȊōȅΦ YŀȌŘł ǎǘǊŀƴŀ ǎǿŀǇǳ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ 
ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ƴŜǎŜ ŘƭǳƘƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ŀ ǇǊƻ ƧŜƘƻ 
ǎƴƝȌŜƴƝ ƧŜ ƴŀǎǘŀǾŜƴŀ ȊłǊǳƪŀΦ 

¶ Swapy k platební schopnosti emitenta (CDS): Swapy k 
ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ƨǎƻǳ ōƛƭŀǘŜǊłƭƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜŘƴŀ ǎǘǊŀƴŀ όαƪǳǇǳƧƝŎƝ ƻŎƘǊŀƴȅάύ 
ǇƭŀǘƝ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ Ȋŀ ǇƻŘƳƝƴŠƴƻǳ Ǉƭŀǘōǳ ŘǊǳƘŞ 
ǎǘǊŀƴȅ όαǇǊƻŘłǾŀƧƝŎƝ ƻŎƘǊŀƴȅάύ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŘƭǳȌƴŞ ǳŘłƭƻǎǘƛ 
uvedeného emitenta. Kupující ochrany získává právo 
ǎƳŠƶƻǾŀǘ ǳǊőƛǘŠ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ őƛ ǇǻƧőƪȅ ǾȅŘŀƴŞ ǳǾŜŘŜƴȇƳ 
ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǎ ƻŎƘǊŀƴƻǳ ǇǊƻŘłǾŀƧƝŎƝƘƻ ǾŜ ǾȇǑƛ ƧŜƧƛŎƘ 
nominální hodnoty, celkové hodnoty nebo pomyslné 
ƘƻŘƴƻǘȅ Ǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΣ ǇƻƪǳŘ ƴŀǎǘŀƴŜ ŘƭǳȌƴł ǳŘłƭƻǎǘΦ 
5ƭǳȌƴł událost je obvykle definována jako bankrot, 
insolvence, konkurzní správcovství, negativní materiální 
dopad restrukturalizace dluhu nebo neschopnost splatit 
ȊłǾŀȊƪȅΣ ƪŘȅȌ ǎŜ ǎǘŀƴƻǳ ǎǇƭŀǘƴȇƳƛΦ {ǿŀǇȅ ƪ ǇƭŀǘŜōƴƝ 
ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻȌƶǳƧƝ ǇǌŜƴŜǎŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀ platební 

ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ ŀ ǎƪȇǘŀƧƝ ǾȅǑǑƝ ǊƛȊƛƪƻ ƴŜȌ ǇǌƝƳŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ tƻƪǳŘ ƪ ǵǾŠǊƻǾŞ ǳŘłƭƻǎǘƛ ƴŜŘƻƧŘŜΣ ƪǳǇǳƧƝŎƝ ƘǊŀŘƝ 
ǾŜǑƪŜǊŞ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ǇǊŞƳƛŜ ŀ ǎǿŀǇ ǎƪƻƴőƝ Ǿ ŘƻōŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
s ǘƝƳΣ ȌŜ ȌłŘƴŞ ŘŀƭǑƝ Ǉƭŀǘōȅ ǳȌ ƴŜōǳŘƻǳΦ wƛȊƛƪƻ ƪǳǇǳƧƝŎƝƘƻ ƧŜ ǘŜŘȅ 
omezeno na hodnotu zaplacených prémií. Trhy se swapy 
ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ ǎŜƭƘłƴƝ ό/5{ύ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ Ǿ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ƳŞƴŠ 
ƭƛƪǾƛŘƴƝ ƴŜȌ ǘǊƘȅ ǎ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ tƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘǳǇǳƧƝŎƝ Řƻ ǎǿŀǇǳ /5{ 
ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾȌŘȅ ǎŎƘƻǇŜƴ ƴŀǇƭƴƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƻŘƪǳǇΦ 

¶ Swap na celkový výnos (TRS): ¢ȅǘƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ 
ƪƻƳōƛƴƻǾŀƴȇ ǘǊƘ ŀ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ ǎŜƭƘłƴƝ ŀ ƧŜƧƛŎƘ ƘƻŘƴƻǘŀ 
ǎŜ ōǳŘŜ ƳŠƴƛǘ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜōΣ ŘƭǳȌƴȇŎƘ 
ǳŘłƭƻǎǘƝ ŀ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ ǾȇƘƭŜŘǳΦ ¦ ¢w{ ƧŜ ƻōŘǊȌŜƴƝ ŎŜƭƪƻǾŞƘƻ 
výnosu z hlediska rizikového profilu podobné jakƻ ǎƪǳǘŜőƴŞ 
ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝƘƻ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳΦ ¢ȅǘƻ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǘŀƪŞ ƳŞƴŠ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ƴŜȌ ǎǿŀǇȅ ƪ ǵǊƻőŜƴȇƳ 
ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ ƧŜƭƛƪƻȌ ȊŘŜ ƴŜƴƝ ȌłŘƴł ǎǘŀƴŘŀǊŘƛȊŀŎŜ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞ 
ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƛƴŘŜȄȅΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ƴŜŘŀǘƛǾƴŠ ƻǾƭƛǾƴƛǘ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǳȊŀǾǌƝǘ 
TR{ ǇƻȊƛŎƛ őƛ ŎŜƴǳΣ Ȋŀ ƪǘŜǊƻǳ ƧŜ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ǳǎƪǳǘŜőƴŠƴƻΦ {ǿŀǇƻǾȇ 
ƪƻƴǘǊŀƪǘ ƧŜ ŘƻƘƻŘŀ ƳŜȊƛ ŘǾŠƳŀ ǎǘǊŀƴŀƳƛΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ƪŀȌŘł ȊŜ ǎǘǊŀƴ 
ƴŜǎŜ ǊƛȊƛƪƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅΣ ŀ ǵőŜƭŜƳ ȊłǊǳƪȅ ƧŜ ǘƻǘƻ ǊƛȊƛƪƻ ǎƴƝȌƛǘΦ 
±ǑŜŎƘƴȅ Ǿȇƴƻǎȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ ¢w{ ōǳŘƻǳ ǾǊłŎŜƴȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ 
podfondu. 

¶ OTC opce obchodované na burze: Opce jsou komplexní nástroje, 
ƧŜƧƛŎƘȌ ƘƻŘƴƻǘŀ ȊłǾƛǎƝ ƴŀ ƳƴƻƘŀ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴŀ 
ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ ŎŜƴŠ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǻ όƴŀ ǊƻȊŘƝƭ ƻŘ 
ƻƪŀƳȌƛǘŞ ŎŜƴȅ Ǿ ŘƻōŠ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƻǇŎŜ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŠύΣ ŘƻōŠ Řƻ 
splatnosti opce, tyǇǳ ƻǇŎŜ όŜǾǊƻǇǎƪȇ ǘȅǇΣ ŀƳŜǊƛŎƪȇ ǘȅǇ őƛ Ƨƛƴȇύ ŀ 
ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ Pokud má opce vlastní hodnotu (tj. αǇŜƴŠȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳάύ 
ƴŜōƻ ǇƻƪǳŘ ƧŜ ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ ŎŜƴŀ ōƭƝȊƪƻ ŎŜƴŠ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ 
ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ όōƭƝȊƪƻ αǇŜƴŠȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠάύΣ ƧŜ ƴŜƧǾŠǘǑƝƳ ǘǾǻǊŎŜƳ 
ǘǊȌƴƝƘƻ ǊƛȊƛƪŀ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝƘƻ Ȋ ƻǇŎƝ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇƳƛ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΦ ½ŀ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻŘƳƝƴŜƪ Ƴł ȊƳŠƴŀ 
ƘƻŘƴƻǘȅ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾȇȊƴŀƳƴȇ ǾƭƛǾ ƴŀ ȊƳŠƴǳ 
hodnoty opce. Ostatní faktory mají také vliv, který se bude 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŠ ȊǾȅǑƻǾŀǘΣ őƝƳ ǾŠǘǑƝ ōǳŘŜ ǊƻȊŘƝƭ ƳŜȊƛ ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ 
ŎŜƴƻǳ ŀ ŎŜƴƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ bŀ ǊƻȊŘƝƭ ƻŘ ƻǇŎƝ 
obchodovaných na burze (které jsou vyrovnány clearingovou 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝύ Ƨǎƻǳ h¢/ ƻǇŎŜ ǾȅƧŜŘƴłǾłƴȅ ǎƻǳƪǊƻƳŠ ƳŜȊƛ ŘǾŠƳŀ 
ǎǘǊŀƴŀƳƛ ŀ ƴŜƧǎƻǳ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛȊƻǾłƴȅΦ YǊƻƳŠ ǘƻǘƻ ƳǳǎƝ ǘȅǘƻ ŘǾŠ 
sǘǊŀƴȅ ƴŞǎǘ ƴŀǾȊłƧŜƳ ŘƭǳƘƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ŀ ǇǊƻ ƧŜƘƻ ǎƴƝȌŜƴƝ ƧŜ 
ƴŀǎǘŀǾŜƴŀ ȊłǊǳƪŀΦ [ƛƪǾƛŘƛǘŀ h¢/ ƻǇŎƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ǳ ƻǇŎƛ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊŜΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ƻǾƭƛǾƴƛǘ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ 
ǳȊŀǾǌƝǘ ǇƻȊƛŎƛ ƻǇŎŜ őƛ ŎŜƴǳΣ Ȋŀ ƪǘŜǊƻǳ ƧŜ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ǇǊƻǾŜŘŜƴƻΦ 

Rizika vyplývající z využiti SFT (včetně transakcí půjčování 
cenných papírů, repo transakcí a reverzních repo transakcí) 

Transakce zahrnující ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ŀ 
ǊŜǾŜǊȊƴƝ ǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ǳǊőƛǘł ǊƛȊƛƪŀΦ bŜŜȄƛǎǘǳƧŜ ȌłŘƴł 
ƧƛǎǘƻǘŀΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ŘƻǎłƘƴŜ ŎƝƭŜΣ ƪǾǻƭƛ ƪǘŜǊŞƳǳ ǘǳǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛ ǳȊŀǾǌŜƭΦ 
± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǊƻŘƭŜƴƝ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ƴŜōƻ ǇǊƻǾƻȊƴƝŎƘ ƻōǘƝȌƝΣ mohou být 
ȊŀǇǻƧőŜƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǎǇƭŀŎŜƴȅ ǇƻȊŘŠ ŀ ǇƻǳȊŜ ȊőłǎǘƛΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ 
ƻƳŜȊƛǘ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Řƻƪƻƴőƛǘ ǇǊƻŘŜƧ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ 
uspokojit ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƻŘƪǳǇΦ 9ȄǇƻȊƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿǻőƛ ƧŜƘƻ 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ ōǳŘŜ ȊƳƝǊƴŠƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘƝΣ ȌŜ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ǇǌƛƧŘŜ ƻ ǎǾǻƧ 
kolaterál, pokud bude v prodlení s transakcí. Pokud má kolaterál 
ŦƻǊƳǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ŜȄƛǎǘǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ Ǉǌƛ ǎǾŞƳ ǇǊƻŘŜƧƛ ƴŜōǳŘŜ 
realizovŀǘ ŘƻǎǘŀǘŜőƴƻǳ ƘƻǘƻǾƻǎǘ ƴŀ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ŘƭǳƘǳ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ Ǿǻőƛ 
podfondu nebo na nákup náhrad za cenné papíry, které byly 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ ȊŀǇǻƧőŜƴȅΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝ ƪƻƭŀǘŜǊłƭ 
ǊŜƛƴǾŜǎǘǳƧŜΣ ŜȄƛǎǘǳƧŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾȅŘŠƭł ƳŞƴŠΣ ƴŜȌ őƛƴƝ ǵǊƻƪ 
spƭŀǘƴȇ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ ƻƘƭŜŘƴŠ ǘŞǘƻ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ ŀ ȌŜ ǾȅƴŜǎŜ ƳŞƴŠΣ ƴŜȌ ƧŜ 
őłǎǘƪŀ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊł ōȅƭŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀΦ 9ȄƛǎǘǳƧŜ ǘŀƪŞ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ǎŜ 
investice stane nelikvidní, a to by omezilo schopnost podfondu získat 
ȊǇŠǘ ǎǾŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ ǇǻƧőŜƴȅΣ ŎƻȌ ōȅ mohlo omezit 
ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Řƻƪƻƴőƛǘ ǇǊƻŘŜƧ ƴŜōƻ ǳǎǇƻƪƻƧƛǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ 
odkup. 

Riziko vznikající u investic do cenných papírů krytých aktivy (ABS) 
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a hypotečních zástavních listů (HZL)  

Y ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ƪǊȅǘȇƳ ŀƪǘƛǾȅ ƭȊŜ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ǎƻǳōƻǊȅ ŀƪǘƛǾ 
Ƨŀƪƻ ǵǾŠǊȅ Ȋ ƪǊŜŘƛǘƴƝŎƘ ƪŀǊŜǘΣ ǵǾŠǊȅ ƴŀ ŀǳǘƻƳƻōƛƭȅΣ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ 
ǵǾŠǊȅ ǎŜ ȊłǎǘŀǾƻǳ Ǿ ǇƻŘƻōŠ ǊŜȊƛŘŜƴőƴƝ ŀ ƪƻƳŜǊőƴƝ ƴŜƳƻǾƛǘƻǎǘƛ 
ŀ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǾłȊŀƴŞ ƴŀ ȊłǎǘŀǾǳΣ ŀƎŜƴǘǳǊƴƝ ƘȅǇƻǘŜőƴƝ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅ όαŀƎŜƴŎȅ Ƴortgage pass-ǘƘǊƻǳƎƘ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎέύ ŀ ƪǊȅǘŞ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΦ ¢ȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƳƻƘƻǳ ǇǌƛƴłǑŜǘ ǾŠǘǑƝ ƪǊŜŘƛǘƴƝΣ 
likviditní a úrokové riziko ve srovnání s jinými cennými papíry s 
pevným výnosem, jako jsou obligace vydané podniky. ABS a HZL 
ƻǇǊŀǾƶǳƧƝ ŘǊȌƛǘŜƭŜ ȊƝǎƪŀǘ ǇƭŀǘōȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǊƛƳłǊƴŠ ȊłǾƛǎƭŞ ƴŀ 
hotovostních tocích (cash flow) vznikajících ze specifického 
ǎƻǳōƻǊǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŀƪǘƛǾΦ  

!.{ ŀ I½[ Ƨǎƻǳ őŀǎǘƻ ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ ǊƛȊƛƪǻƳ Ȋ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴƝ ǎǇƭłŎŜƴƝ ŀ 
Ȋ ǇǌŜŘőŀǎƴŞƘƻ ǎǇƭŀŎŜƴƝΣ ƪǘŜǊł ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ǇƻŘǎǘŀǘƴȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ 
őŀǎƻǾłƴƝ ŀ ǊƻȊƳŠǊ ƘƻǘƻǾƻǎǘƴƝŎƘ ǘƻƪǻ ǾȅǇƭłŎŜƴȇŎƘ Ȋ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝ ǾƭƛǾ ƴŀ Ǿȇƴƻǎƴƻǎǘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ  

Riziko vyplývající z investic do převoditelných cenných 
papírů  

tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ƧŜ ƻōŜŎƴŠ ǌŜőŜƴƻ ŘƭǳƘƻǾł ƻōƭƛƎŀŎŜΣ 
prioritní akcie őƛ Ƨƛƴȇ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴƝ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊΣ ƪǘŜǊȇ ǾȅǇƭłŎƝ ǵǊƻƪ 
őƛ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŘǊȌƛǘŜƭŜƳ ōŠƘŜƳ ǳǊőƛǘŞ Řƻōȅ ǇǌŜǾŜŘŜƴ 
ƴŀ ōŠȌƴƻǳ ŀƪŎƛƛΦ IƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƳǻȌŜ 
Ǌǻǎǘ ŀ ƪƭŜǎŀǘ ǎ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǳ ǎŜ 
ƳŠƴƝ ǎŜ ȊƳŠƴŀƳƛ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ŀ ƪǾŀƭƛǘȅ ǵǾŠǊǳ ǾȅŘŀǾŀǘŜƭŜΦ 
tǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ǎŜ Ƴł ǘŜƴŘŜƴŎƛ ŎƘƻǾŀǘ ǾƝŎŜ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƛŜ 
Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŎŜƴŀ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ƧŜ Ǿ ǇƻƳŠǊǳ ƪ ŎŜƴŠ 
ƪƻƴǾŜǊȊŜ Ǿȅǎƻƪł όƧŜƭƛƪƻȌ ǾŠǘǑƝ őłǎǘ ƘƻŘƴƻǘȅ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳ ǘƪǾƝ 
Ǿ ƳƻȌƴƻǎǘƛ ƪƻƴǾŜǊȊŜύΣ ŀ ǾƝŎŜ Ƨŀƪƻ ŘƭǳƘƻǾȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ 
ȌŜ ŎŜƴŀ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞ ŀƪŎƛŜ ƧŜ Ǿ ǇƻƳŠǊǳ ƪ ŎŜƴŠ ƪƻƴǾŜǊȊŜ Ƴŀƭł 
όƧŜƭƛƪƻȌ ƳƻȌƴƻǎǘ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ƧŜ ƳŞƴŠ ǾȇƘƻŘƴłύΦ WŜƭƛƪƻȌ ƧŜƘƻ 
ƘƻŘƴƻǘŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƻǾƭƛǾƴŠƴŀ ƳƴƻƘŀ ǊǻȊƴȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊȅΣ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ƴŜƴƝ ǘŀƪ ǎŜƴȊƛǘƛǾƴƝ ƴŀ ȊƳŠƴȅ ǵǊƻƪƻǾŞ 
ƳƝǊȅ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƻōƴȇ ƴŜǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ŀ ƻōŜŎƴŠ Ƴł 
ƳŜƴǑƝ ǇƻǘŜƴŎƛłƭ Ȋƛǎƪǳ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘȅ ƴŜȌ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾł ŀƪŎƛŜΦ 

Riziko vyplývající z investic do podmíněných 
převoditelných dluhopisů („CoCos“) 

tƻŘƳƝƴŠƴŞ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ Ƨǎƻǳ ŦƻǊƳƻǳ ƘȅōǊƛŘƴƝŎƘ 
dluhovȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǳǊőŜƴȅ ōǳř ƪ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪŞ 
ƪƻƴǾŜǊȊƛ ƴŀ ŀƪŎƛŜ ƴŜōƻ ƪǘŜǊŞ Ǉǌƛ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝŎƘ 
ǳŘłƭƻǎǘŜŎƘ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳƛ ǇǊŀƘƻǾȇƳƛ ƘƻŘƴƻǘŀƳƛ 
ƪŀǇƛǘłƭǳ ƴŜōƻ ƪŘȅȌ ǊŜƎǳƭŀőƴƝ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǾȅŘłǾŀƧƝŎƝ ōŀƴƪƻǾƴƝ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ǳȊƴłΣ ȌŜ ǘƻ ƧŜ ƴŜȊōȅǘƴŞΣ ƻŘŜǇƝǑƝ ƧƛǎǘƛƴǳΦ /ƻ/ƻǎ ƳŀƧƝ 
unikátní vlastnost konverze na akcie a vlastnost odpisu jistiny, 
které jsou upraveny na míru vydávající bankovní instituci a jejím 
ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳΦ bŠƪǘŜǊł Ȋ ŘŀƭǑƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ 
/ƻ/ƻǎ Ƨǎƻǳ ǳǾŜŘŜƴŀ ƴƝȌŜΥ 

- Riziko spojŜƴŞ ǎŜ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƝΥ {ǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƛ ǎŜ 
ƭƛǑƝ ŀ ǳǊőǳƧƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ƴŀ ǊƛȊƛƪƻ ƪƻƴǾŜǊȊŜ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ 
ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƛ 
ƪƻƴǾŜǊȊŜ ōǳŘƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ƪŀȌŘŞ ŜƳƛǎŜΦ 
{ǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŀƪǘƛǾƻǾłƴŀ ǇƻŘǎǘŀǘƴƻǳ Ȋǘrátou 
ƪŀǇƛǘłƭǳΣ ƪǘŜǊƻǳ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ őƛǘŀǘŜƭΣ őƛ ȊǾȇǑŜƴƝƳ ǊƛȊƛƪƻǾŠ 
ǾłȌŜƴȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ƧƳŜƴƻǾŀǘŜƭΦ 

- Riziko inverze kapitálové struktury: Na rozdíl od klasické 
ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŜ ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ Řƻ /ƻ/ƻǎ ǳǘǊǇŠǘ 
ȊǘǊłǘǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǘŜƘŘȅΣ ƪŘȅ ŘǊȌƛǘelé akcií ztrátu neutrpí, 
ƴŀǇǌΦ ƪŘȅȌ ƧŜ ŀƪǘƛǾƻǾłƴ ƻŘǇƛǎ Ƨƛǎǘƛƴȅ ǳ /ƻ/ƻǎ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǾȅǎƻƪŞ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƛΦ WŜŘƴł ǎŜ ƻ ƻǇŀƪ ǇǊƻǘƛ ōŠȌƴŞ 
ǎǘǊǳƪǘǳǌŜ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŜΣ ƪŘȅ ǎŜ ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘłΣ ȌŜ 
ŘǊȌƛǘŜƭŞ ŀƪŎƛƝ ǳǘǊǇƝ ȊǘǊłǘǳ Ƨŀƪƻ ǇǊǾƴƝΦ ¢ƻǘƻ ƧŜ ƳŞƴŠ 
ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞ ǳ /ƻ/ƻǎ ǎ ƴƝȊƪƻǳ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƝΣ ƪŘȅ 
ŘǊȌƛǘŜƭŞ ŀƪŎƛƝ ƧƛȌ ȊǘǊłǘǳ ǳǘǊǇƝΦ YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ƳƻƘƻǳ /ƻ/ƻǎ ǎ 
Ǿȅǎƻƪƻǳ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘƝ ǳǘǊǇŠǘ ȊǘǊłǘȅ ƴƛƪƻƭƛǾ Ǿ ŘƻōŠΣ 

ƪŘȅ ƻōŀǾȅ ƧƛȌ ǇƻƳƛƴǳƭȅΣ ŀƭŜ ƧŜǑǘŠ ǇǌŜŘ /ƻ/ƻǎ ǎ ƴƝȊƪƻǳ ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ 
událostí a akciemi. 

- Riziko likvidity a koncentrace: Za normálních podmínek na trhu se 
/ƻ/ƻǎ ǎƪƭłŘŀƧƝ ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘŜƭƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊŞ 
mohou být rychle prodány. Struktura nástroje je inovativní a 
ƧŜǑǘŠ ƴŜƴƝ ƻǘŜǎǘƻǾłƴŀΦ ½ŀ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΣ ƪŘȅȌ ǎŜ 
podkladové vlastnosti tŠŎƘǘƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ Ȋŀőƴƻǳ ǘŜǎǘƻǾŀǘΣ ƴŜƴƝ ƧƛǎǘŞΣ 
Ƨŀƪƻǳ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƧŜŘŜƴ ŜƳƛǘŜƴǘ ŀƪǘƛǾǳƧŜ 
ǎǇƻǳǑǘŠŎƝ ǳŘłƭƻǎǘ őƛ ǇƻȊŀǎǘŀǾƝ ƪǳǇƽƴƻǾŞ ǇƭŀǘōȅΣ ƴŜƴƝ ȊƴłƳƻΣ ȊŘŀ 
bude trh tuto událost vnímat jako idiosynkratickou nebo 
ǎȅǎǘŞƳƻǾƻǳΦ ± ŘǊǳƘŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ ƧŜ ƳƻȌƴł ŎŜƴƻǾł ƴłƪŀȊŀ ŀ 
Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ Ǿ ŎŜƭŞ ǘǌƝŘŠ ŀƪǘƛǾΦ YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ ƴŀ ƴŜƭƛƪǾƛŘƴƝƳ ǘǊƘǳ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ŎŜƴȅ ƧŜǑǘŠ ǾƝŎŜ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾŞΦ WŀƪƪƻƭƛǾ ƧŜ Ȋ ƘƭŜŘƛǎƪŀ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾłƴƻΣ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƝ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǾłƴ 
Řƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞƘƻ ǇǊǻƳȅǎƭƻǾŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊǳ ŀ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘŞǘƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎŜ ŘǊȌŜō ǾƝŎŜ 
volatilní v porovnání s podfondem, který diverzifikuje mezi velké 
ƳƴƻȌǎǘǾƝ ǎŜƪǘƻǊǻΦ 

- Riziko valuace: Atraktivní výnos tohoto typu nástroje nemusí být 
ƧŜŘƛƴȇƳ ƪǊƛǘŞǊƛŜƳ ǾŜŘƻǳŎƝƳ ƪŜ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝΦ YƻƳǇƭŜȄƴƻǎǘ ŀ ǊƛȊƛƪƻǾł ǇǊŞƳƛŜ ōȅ ƳŠƭȅ ōȇǘ ǘŀƪŞ 
ōǊłƴȅ Ǿ ǵǾŀƘǳ ŀ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳǳǎƝ ǇƭƴŠ ȊǾłȌƛǘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾł ǊƛȊƛƪŀΦ 

- wƛȊƛƪƻ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴȇƳ ǎǾƻƭłƴƝƳΥ WŜƭƛƪƻȌ CoCos mohou 
ōȇǘ ǾȅŘłƴȅ Ƨŀƪƻ ǾŠőƴŞ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ ǎŎƘƻǇƴƛ 
ȊƝǎƪŀǘ ǎǾǻƧ ƪŀǇƛǘłƭ ȊǇŠǘΣ ǇƻƪǳŘ ǘƻ ƻőŜƪłǾŀƧƝ Ǿ ŘŜƴ ǎǾƻƭłǾłƴƝ őƛ Ǿ 
jiný den.  

- wƛȊƛƪƻ ȊƪǳǑŜƴƝ ƪǳǇƽƴǳΥ ¦ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǘȅǇǻ /ƻ/ƻǎ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƧŜ 
ǾȇǇƭŀǘŀ ƪǳǇƽƴǻ ŘƻōǊƻǾƻƭƴł ŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƪdykoli a na 
ƴŜǳǊőƛǘƻǳ Řƻōǳ ȊǊǳǑŜƴŀΦ 

Riziko vyplývající z investic do problémových cenných papírů a 
cenných papírů po splatnosti 

Problémové cenné papíry mohou být definovány jako dluhové cenné 
ǇŀǇƝǊȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƻŦƛŎƛłƭƴŠ Ǿ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊŀŎƛ ƴŜōƻ Ǿ ǇǊƻŘƭŜƴƝ s 
Ǉƭŀǘōƻǳ ŀ ƧŜƧƛŎƘȌ ǊŀǘƛƴƎ όŀƭŜǎǇƻƶ ǳ ƧŜŘƴŞ Ȋ ƘƭŀǾƴƝŎƘ ǊŀǘƛƴƎƻǾȇŎƘ 
ŀƎŜƴǘǳǊύ ƧŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ///-Φ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇǊƻōƭŞƳƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ƳǻȌŜ tƻŘŦƻƴŘǳ ȊǇǻǎƻōƛǘ ŘŀƭǑƝ ǊƛȊƛƪŀΦ ¢ȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ 
ƴŀ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƭŀǘƛǘ ǵǊƻƪ ŀ Ƨƛǎǘƛƴǳ őƛ ŘƻŘǊȌŜǘ ŘŀƭǑƝ ǇƻŘƳƝƴƪȅ 
ƴŀōƝŘƪȅ Ǿ ŘŜƭǑƝƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ ǇǌŜǾłȌƴŠ Ȋŀ ǎǇŜƪǳƭŀǘƛǾƴƝΦ 
hōŜŎƴŠ ƴŜƧǎƻǳ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ŀ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻŘǌƝȊŜƴŞ ƻǎǘŀǘƴƝƳ 
ƴŜǎǇƭŀŎŜƴȇƳ ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ŀ ǾŠǌƛǘŜƭǻƳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ tǌŜǎǘƻȌŜ ǘȅǘƻ 
ŜƳƛǎŜ ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŠ ƳŀƧƝ ǳǊőƛǘƻǳ ƪǾŀƭƛǘǳ ŀ ƻŎƘǊŀƴƴŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΣ 
ǇǌŜǾŀȌǳƧƝ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ƴŜƧƛǎǘƻǘŀ ŀ ŜȄǇƻȊƛŎŜ ƴŀ ǾŜƭƪŞ ǊƛȊƛƪƻ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇŎƘ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪΦ tǊƻǘƻ ƳǻȌŜ tƻŘŦƻƴŘ ǇǌƛƧƝǘ ƻ ŎŜƭƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛΣ 
ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴǳŎŜƴ ǇǌƛƧƳƻǳǘ ƘƻǘƻǾƻǎǘ őƛ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ƴƛȌǑƝ 
ƘƻŘƴƻǘǳ ƴŜȌ ǇǻǾƻŘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ŀκƴŜōƻ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴǳŎŜƴ ǇǌƛƧƳƻǳǘ 
Ǉƭŀǘōȅ Ǿ ǇǊƻŘƭƻǳȌŜƴŞƳ őŀǎƻǾŞƳ ƻōŘƻōƝΦ ½ƝǎƪłƴƝ ǵǊƻƪǻ ŀ Ƨƛǎǘƛƴȅ ƳǻȌŜ 
ǇǊƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ tƻŘŦƻƴŘ ȊƴŀƳŜƴŀǘ ŘŀƭǑƝ ƴłƪƭŀŘȅΦ ½ŀ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻŘƳƝƴŜƪ 
ƴŜƳǳǎƝ Ǿȇƴƻǎȅ Ȋ ǘŠŎƘǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ŀŘŜƪǾłǘƴŠ 
kompenzovat za podstoupená rizika. 

Rizika spojená s cennými papíry typu Rule 144A (Rule 144A 
securities) 

Cenné papíry typu Rule 144A jsou ŀƳŜǊƛŎƪŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ 
ǇƻƳƻŎƝ ǊŜȌƛƳǳ ǎƻǳƪǊƻƳŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ όǘƧΦ ōŜȊ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎŜ ǳ YƻƳƛǎŜ ǇǊƻ 
ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅύΣ ƪǘŜǊŞƳǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǌƛŘŠƭŜƴƻ αǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝ ǇǊłǾƻά ŘƭŜ 
Ȋłƪƻƴŀ ƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘ α{ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ !ŎǘάΦ ¢ƻǘƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝ ǇǊłǾƻ 
ƻǇǊŀǾƶǳƧŜ ƪŜ ǎƳŠƴŠ Ȋŀ ƻōŘƻōƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ őƛ Ȋŀ ŀƪŎƛŜΦ tǊƻŘŜƧ 
ǘŠŎƘǘƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǘȅǇǳ wǳƭŜ мпп! ƧŜ ƻƳŜȊŜƴ ǇǊƻ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴŞ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƪǳǇǳƧƝŎƝ όƧŀƪ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴƻ Ǿ ȊłƪƻƴŠ ƻ cenných papírech). 
±ȇƘƻŘƻǳ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅǑǑƝ Ǿȇƴƻǎȅ ŘƝƪȅ ƴƛȌǑƝƳ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝƳ ǇƻǇƭŀǘƪǻƳΦ wƻȊǑƛǌƻǾłƴƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ƴŀ ǎŜƪǳƴŘłǊƴƝŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ ǘȅǇǳ wǳƭŜ мпп! ƧŜ ƻƳŜȊŜƴƻ ŀ ǳƳƻȌƴŠƴƻ ǇƻǳȊŜ 
ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾŀƴȇƳ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝƳ ƪǳǇŎǻƳΦ aǻȌŜ ǘƻ ȊǾȇǑƛǘ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘǳ ŎŜƴȅ 
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ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ Ǿ ŜȄǘǊŞƳƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴƪłŎƘ ǎƴƝȌƛǘ ƭƛƪǾƛŘƛǘǳ 
cenného papíru typu Rule 144A. 

Rizika spojená s investováním na rozvíjejících se trzích 

tƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Řƻ ƳŞƴŠ ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ őƛ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ 
ǘǊƘǻΦ ¢ȅǘƻ ǘǊƘȅ ƳƻƘƻǳ být volatilní a nelikvidní a investice 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ ǘŠŎƘǘƻ ǘǊȊƝŎƘ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ 
spekulativní a podléhající významným prodlení ve vyrovnání. 
Praktiky vztahující se k vyrovnání transakcí s cennými papíry na 
ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ǘǊȊƝŎƘ ǎƪȇǘŀƧƝ ǾȅǑǑƝ ǊƛȊƛƪƻ ƴŜȌ ǇǊŀƪǘƛƪȅ Ǿ 
ǊƻȊǾƛƴǳǘȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘ Ȋ őłǎǘƛ ǇǊƻǘƻΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ōǳŘŜ ǇƻǘǌŜōƻǾŀǘ 
ǾȅǳȌƝǘ ƳŀƪƭŞǌŜ ŀ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ƘƻǊǑƝ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƛΣ ŀ Ǿ 
ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ȊŜƳƝŎƘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǘŀƪŞ ǵǎŎƘƻǾŀ ŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎŜ ŀƪǘƛǾ 
ƴŜǎǇƻƭŜƘƭƛǾłΦ tƻƪǳŘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜƴƝ ǎŎƘƻǇŜƴ ȊƝǎƪŀǘ őƛ ƴŀƪládat s 
cenným papírem, prodlení ve vyrovnání mohou mít za následek 
ƴŜǾȅǳȌƛǘƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝΦ wƛȊƛƪƻ ǾȇȊƴŀƳƴȇŎƘ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ Ǿ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ ŀ ǊƛȊƛƪƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ȊǇŠǘƴȇŎƘ ƻŘƪǳǇǻ ƳǻȌŜ 
ōȇǘ ǳ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ ƛ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ƴŀ 
ƘƭŀǾƴƝŎƘ ǎǾŠǘƻǾȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ 5łƭŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƴŀ ǊƻȊǾƝƧŜƧƝŎƝŎƘ ǎŜ 
trzích neobvykle vysoké riziko politické, ekonomické, sociální a 
ƴłōƻȌŜƴǎƪŞ ƴŜǎǘŀōƛƭƛǘȅ ŀ ƴŜƎŀǘƛǾƴƝŎƘ ȊƳŠƴ ǾŜ ǾƭłŘƴƝŎƘ 
ƴŀǌƝȊŜƴƝŎƘ ŀ ȊłƪƻƴŜŎƘ ŀ ŀƪǘƛǾŀ ōȅ ƳƻƘƭŀ ōȇǘ ǇƻǾƛƴƴŠ ƴŀōȅǘŀ ōŜȊ 
adekvátní koƳǇŜƴȊŀŎŜΦ !ƪǘƛǾŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴł Řƻ ǘŠŎƘǘƻ 
ǘǊƘǻ ƛ Ǿȇƴƻǎ Ȋ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǘŀƪŞ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ 
ƻǾƭƛǾƴŠƴȅ ŦƭǳƪǘǳŀŎŜƳƛ ƳŠƴƻǾȇŎƘ ƪǳǊȊǻ ŀ ƪƻƴǘǊƻƭƴƝƳƛ ƳŠƴƻǾȇƳƛ 
ŀ ŘŀƶƻǾȇƳƛ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΣ ŘƝƪȅ ƴƛƳȌ ƳǻȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǾȇǊŀȊƴŞ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŠΦ bŠƪǘŜǊŞ Ȋ ǘŠŎƘǘƻ ǘǊƘǻ 
ƳƻƘƻǳ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǵőŜǘƴƝƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘǻƳ ŀ ǇǊŀƪǘƛƪłƳ ŀ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘǻƳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǊŜǇƻǊǘƻǾłƴƝ ŀ ŀǳŘƛǘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ǎǊƻǾƴŀǘŜƭƴŞ ǎ ǾƝŎŜ ǾȅǎǇŠƭȇƳƛ ȊŜƳƴŠƴƛΣ ŀ ǘǊƘȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ 
ǘŠŎƘǘƻ ȊŜƳƝ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ƴŜƻőŜƪłǾŀƴȇƳ ǳȊŀǾǌŜƴƝƳΦ  

Riziko vyplývající z investic v Rusku 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ Ǿ wǳǎƪǳ ƳƻƳŜƴǘłƭƴŠ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ƧƛǎǘȇƳ ȊǾȇǑŜƴȇƳ 
ǊƛȊƛƪǻƳ ǘȇƪŀƧƝŎƝƳ ǎŜ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ŀ ǵǎŎƘƻǾȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΦ ± 
wǳǎƪǳ ǎŜ ǘƻǘƻ ǇǊƻƪŀȊǳƧŜ ȊłȊƴŀƳȅ Ǿ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ǊŜƎƛǎǘǊłǘƻǊŀΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ŀƴƛ ȌłŘƴȇ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ ƴŜōƻ Ŝfektivní 
ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪȇ ǎȅǎǘŞƳ ƴŜōǳŘŜ ŘǊȌŜǘ ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘȅ 
ǇǊƻƪŀȊǳƧƝŎƝ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ǊǳǎƪȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ ± ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻǘƻ 
ǎȅǎǘŞƳǳΣ ŎƘȅōŠƧƝŎƝ ǎǘłǘƴƝ ǊŜƎǳƭŀŎŜ ŀ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ŀ ƪƻƴŎŜǇǘǳΣ ƪŘŜ 
ƴŜƴƝ ŘƻōǌŜ ȊŀǾŜŘŜƴł ǎǾŠǌŜƴŜŎƪł ǇƻǾƛƴƴƻǎǘΣ ōȅ ƳƻƘƭŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊǘǊŀǘƛǘ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ǊǳǎƪȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
následkem podvodu, nedbalosti nebo pouhého opomenutí ze 
ǎǘǊŀƴȅ ǾŜŘŜƴƝΣ ŀ ǘƻ ōŜȊ ǳǎǇƻƪƻƧƛǾȇŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΣ ŎƻȌ 
ƳǻȌŜ ǾŞǎǘ ƪ ǘƻƳǳΣ ȌŜ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǳǘǊǇƝ ǊƻȊǌŜŘŠƴƝ ƴŜōƻ ȊǘǊłǘǳ 
investice. 

bŠƪǘŜǊŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƳƻƘƻǳ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇƻŘǎǘŀǘƴƻǳ őłǎǘ ǎǾȇŎƘ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ őƛ ŦƛǊŜƳƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǎƝŘƭƻΣ Ƨǎƻǳ ȊŀƭƻȌŜƴȅ ƴŜōƻ 
ǇǻǎƻōƝ Ǿ wǳǎƪǳ ŀ ǘŀƪŞ ǇǌƝǇŀŘƴŠ Řƻ ŘƭǳƘƻǾȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ǾȅŘłǾŀƴȇŎƘ Ǌǳǎƪƻǳ ǾƭłŘƻǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ŘŜǘŀƛƭƴŠji popsáno v 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝƳ ƭƛǎǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƧǎƻǳ ƪƻǘƻǾłƴȅ ƴŀ ōǳǊȊłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ 
na regulovaném trhu nebo na jiném regulovaném trhu v 
őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘǳ nebo jiném státu v souladu s výkladem zákona z 
Ǌƻƪǳ нлмлΣ ƪǘŜǊȇ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǊǳǎƪŞ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ мл ҈ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ wǳǎƪŞ ǘǊƘȅ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ Ǿǎƪǳǘƪǳ ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ 
ƭƛƪǾƛŘƴƝƳ ǊƛȊƛƪǻƳ ŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ŀƪǘƛǾ ƳǻȌŜ ǇǊƻǘƻ ƴŠƪŘȅ ǘǊǾŀǘ 
ŘƭƻǳƘƻ ƴŜōƻ ōȇǘ ƻōǘƝȌƴłΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ŀ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ 
ƴŀ aƻǎƪŜǾǎƪŞ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝ ƳŠƴƻǾŞ ōǳǊȊŜ όaL/9·-w¢{ύ ǾǑŀƪ 
ƴŜƧǎƻǳ ƻƳŜȊŜƴȅ ƭƛƳƛǘŜƳ мл ҈ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ, 
ƧŜƭƛƪƻȌ ǘȅǘƻ ǘǊƘȅ Ƨǎƻǳ ǳȊƴłǾłƴȅ Ƨŀƪƻ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ǘǊƘȅΦ 

Rizika spojená s obchodováním s investicemi s pevným výnosem 
přes Bond Connect 

V rozsahu povoleném zásadami investování podfondu, mohou být 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǎ ǇŜǾƴȇƳ ǾȇƴƻǎŜƳ Ǿ 2ƝƴŠ ǇǊƻǾłŘŠƴȅ ǇǌŜǎ .ƻƴŘ Connect. 
LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ǘŀƪƻǾŞƘƻ ǘǊƘǳ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǊƛȊƛƪ ƴŀ ƳƭŀŘȇŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘΣ ǾőŜǘƴŠ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǊƛȊƛƪ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ 
ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝƳ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ 2ƝƴŠ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάΣ ȊŜƧƳŞƴŀ 
Ǿ őłǎǘŜŎƘ αŎΦ Rozdíl v obchodním dnu a obŎƘƻŘƴƝŎƘ ƘƻŘƛƴłŎƘάΣ 
αŦΦ błƪƭŀŘȅ ƴŀ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝάΣ αƎΦ aŠƴƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ wa.άΣ αƪΦ aƝǎǘƴƝ 
ǇǊŀǾƛŘƭŀ ǘǊƘǳΣ ƻƳŜȊŜƴƝ ǇǊƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ŘǊȌōȅ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ȊǇǌƝǎǘǳǇƴƛǘ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ŀ αƭΦ 5ŀƶƻǾŞ ǵǾŀƘȅάΦ tƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǎƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ 
ǾŠŘƻƳƛΣ ȌŜ .ƻƴŘ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǾŜ ǎǘłŘƛǳ ǾȇǾƻƧŜΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ƴŜƧǎƻǳ ƴŠƪǘŜǊł 
ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻǘŜǎǘƻǾłƴŀ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƳŠƴƛǘΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ 
ovlivnit. 

Rizika plynoucí z obchodování s cennými papíry v Číně přes Stock 
Connect 

YǊƻƳŠ ǊƛȊƛƪ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǎŜƪŎƛ αwƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝƳ ƴŀ 
rozvíjejících ǎŜ ǘǊȊƝŎƘά Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! 
ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ŘŀƭǑƝŎƘ ǊƛȊƛƪƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊǻΦ tǌŜŘŜǾǑƝƳ ōȅ ƳŠƭƛ ƳƝǘ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ 
ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ƴƻǾȇ ǇǊƻƎǊŀƳ ǇǊƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝΦ 
tǌƝǎƭǳǑƴł ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƴŜƧǎƻǳ ƻǘŜǎǘƻǾłƴŀ ŀ ƳƻƘƻǳ ǎŜ ƳŠƴƛǘΦ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ 
je ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƳƴƻȌǎǘŜǾƴƝŎƘ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ƪǘŜǊł ƳƻƘƻǳ ƻƳŜȊƛǘ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ Ǿ ǇƻǘǌŜōƴȇ őŀǎΦ ¢ƻǘƻ ƳǻȌŜ 
ƳƝǘ ŘƻǇŀŘ ƴŀ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŜŦŜƪǘƛǾƴŠ ǳǇƭŀǘƴƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ ōȅ ƳŠƭƛ ƳƝǘ ŘłƭŜ ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ ŘƭŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ 
ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ Ȋ ŘƻǎŀƘǳ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǘŀȌŜƴ 
ƴŜōƻ ǎǳǎǇŜƴŘƻǾłƴΦ ¢ƻ ƳǻȌŜ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ ƻǾƭƛǾƴƛǘ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ŘƻǎłƘƴƻǳǘ ǎǾŞƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜΣ ƴŀǇǌΦ ƪŘȅȌ ŎƘŎŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
zakoupit cenný papír, který byl z dosahu systému Stock Connect 
ǎǘŀȌŜƴΦ  

a.  Vyčerpané kvóty 

YŘȅȌ ƧŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǎŀƭŘƻ ŎŜƭƪƻǾŞ ƪǾƽǘȅ ǇǊƻ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ 
ŘŜƴƴƝ ƪǾƽǘŀΣ ōǳŘƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǇǌƝƪŀȊȅ ƪ ƴłƪǳǇǳ ŘŀƭǑƝ ŘŜƴ ǎǳǎǇŜƴŘƻǾłƴȅ 
όǇǌƝƪŀȊȅ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ ōǳŘƻǳ ƴŀŘłƭŜ ŀƪŎŜǇǘƻǾłƴȅύ ŀȌ Řƻ ŘƻōȅΣ ƪŘȅ ǎŜ ǎŀƭŘƻ 
celkové kvóǘȅ ǾǊłǘƝ ƴŀ ǵǊƻǾŜƶ ŘŜƴƴƝ ƪǾƽǘȅΦ WŀƪƳƛƭŜ ǎŜ ǾȅőŜǊǇł ŘŜƴƴƝ 
ƪǾƽǘŀΣ ǇǌƛƧŜǘƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇǌƝƪŀȊǻ ƪ ƴłƪǳǇǳ ōǳŘŜ ƻƪŀƳȌƛǘŠ 
ǎǳǎǇŜƴŘƻǾłƴƻ ŀ ȌłŘƴŞ ŘŀƭǑƝ ǇǌƝƪŀȊȅ ƪ ƴłƪǳǇǳ ƴŜōǳŘƻǳ Ǉƻ ȊōȅǘŜƪ ŘƴŜ 
ǇǌƛƧŀǘȅΦ tǌƝƪŀȊȅ ƪ ƴłƪǳǇǳΣ ƪǘŜǊŞ ƧƛȌ ōȅƭȅ ǇǌƛƧŀǘȅΣ ƴŜōǳŘƻǳ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ŘŜƴƴƝ 
kǾƽǘȅ ƻǾƭƛǾƴŠƴȅΣ ƧŜƭƛƪƻȌ ǇǌƝƪŀȊȅ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ ōǳŘƻǳ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǇǌƛƧƝƳłƴȅΦ ± 
závislosti na situaci se saldem celkové kvóty budou nákupy obnoveny v 
následující obchodní den.  

5ƭŜ ŀƪǘǳłƭƴƝŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2Ɲƴȅ ƴŜƴƝ ǇƻǾƻƭŜƴŀ ŘǊȌōŀ ƧŜŘƴƻƘƻ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ Ǿ ƪƻǘƻǾŀƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όŀƴƛ ǇǌŜǎ Ƨƛƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎŎƘŞƳŀǘŀ Ƨŀƪƻ vCLL ŀ wvCLLύ ǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ мл ҈ ŎŜƭƪƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǾȅŘŀƴȇŎƘ 
Řŀƴƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŘǊȌōȅ ǾǑŜŎƘ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Řƻ 
őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ƴŜƳƻƘƻǳ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ол ҈ ǾǑŜŎƘ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝΦ 
PokǳŘ ŎŜƭƪƻǾł ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ŘǊȌōŀ ǇǌŜǎłƘƴŜ ƘƻŘƴƻǘǳ ол ҈Σ ōǳŘŜ ƻŘ ŘŀƴŞ 
{L/!± ŀκƴŜōƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾȅȌŀŘƻǾłƴ ǇǊƻŘŜƧ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊƛƴŎƛǇǳ 
[LCh όǇƻǎƭŜŘƴƝ ŘƻǾƴƛǘǌ ς ǇǊǾƴƝ ǾŜƴύ Řƻ ǇŠǘƛ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ŘƴǻΦ  

{{9 ŀ {½{9 ŘłƭŜ ǳǇƭŀǘƶǳƧƝ ŘŜƴƴƝ ŎŜƴƻǾȇ ƭƛƳƛǘ ƴŀ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ŀƪŎƛemi 
ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ŦƻƴŘȅ ǎ ŘŜƴƴƝƳ ŎŜƴƻǾȇƳ ƭƛƳƛǘŜƳ ƴŀƘƻǊǳκŘƻƭǻ мл ҈ ŀ р 
҈ ǇǊƻ ŀƪŎƛŜ ǾŜ ǎǇŜŎƛłƭƴƝƳ ǊŜȌƛƳǳΦ ± ŘƻōłŎƘ ǎ ǾȅǑǑƝ ŦƭǳƪǘǳŀŎƝ ŎŜƴȅ ǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾŠŘƻƳƛ ǘƻƘƻΣ ȌŜ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ǾȅǎƻŎŜ ǾƻƭŀǘƛƭƴƝƳƛ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǳǎǇŜƴŘƻǾłƴƻΦ 

b. Stahování vhodných akcií a omezení obchodování 

!ƪŎƛŜ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǘŀȌŜƴŀ Ȋ ƴŀōƝŘƪȅ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǇǊƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 
ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ Ȋ ǊǻȊƴȇŎƘ ŘǻǾƻŘǻΦ ± ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ǇƻǳȊŜ ǇǊƻŘłƴŀ ŀ ƧŜ ȊŀƪłȊłƴƻ Ƨƛ ƴŀƪƻǳǇƛǘΦ ¢ƻ ƳǻȌŜ ƻǾƭƛǾƴƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
portfolio nebo strategie InveǎǘƛőƴƝƘƻ ƳŀƴŀȌŜǊŀΦ tǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ 
ōǳŘŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝƳǳ ƳŀƴŀȌŜǊƻǾƛ ŘƻǾƻƭŜƴƻ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻŘłǾŀǘ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ 
ǘǌƝŘȅ ! ŀ ōǳŘŜ Ƴǳ ȊŀƪłȊłƴ ŘŀƭǑƝ ƴłƪǳǇΣ ǇƻƪǳŘΥ όƛύ ƴłǎƭŜŘƴŠ ǇǌŜǎǘŀƴŜ 
ōȇǘ őƝƴǎƪł ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! ǎƻǳőłǎǘƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻΤ όƛƛύ ƴłǎƭŜŘƴŠ ōǳŘŜ 
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ƴŀ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛƛ ǘǌƝŘȅ ! ǾȅŘłƴƻ αǳǇƻȊƻǊƴŠƴƝ ƴŀ ǊƛȊƛƪƻάΤ ŀκƴŜōƻ 
όƛƛƛύ ǇǌŜǎǘŀƴŜ ōȇǘ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ŀƪŎƛŜ I őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! 
obchodována na SEHK. 

c. Rozdíl v obchodním dnu a obchodních hodinách 

Vzhledem k rozdílu ve státních svátcích mezi Hongkongem a 
ǇŜǾƴƛƴǎƪƻǳ 2Ɲƴƻǳ őƛ ƧƛƴȇƳ ŘǻǾƻŘǻƳ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǑǇŀǘƴŞ 
ǇƻőŀǎƝ ƳƻƘƻǳ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ {{9Σ {½{9 ŀ {9IY ǾȊƴƛƪƴƻǳǘ ǊƻȊŘƝƭȅ Ǿ 
obchodních dnech a obchodních hodinách. Stock Connect bude 
ŦǳƴƪőƴƝ ǇƻǳȊŜ ǾŜ ŘƴŜŎƘΣ ƪŘȅ Ƨǎƻǳ ǾǑŜŎƘƴȅ ǘǊƘȅ ƻǘŜǾǌŜƴŞ ŀ ƪŘȅ 
Ƨǎƻǳ Ǿ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ Řƴȅ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ƻǘŜǾǌŜƴŞ ōŀƴky na obou trzích. Je 
ǘŜŘȅ ƳƻȌƴŞΣ ȌŜ ƴŀǎǘŀƴŜ ǎƛǘǳŀŎŜΣ ƪŘȅ ƧŜ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƴƻǊƳłƭƴƝ 
ƻōŎƘƻŘƴƝ ŘŜƴ Ǿ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴŠΣ ŀƭŜ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴŞ ǇǊƻǾŞǎǘ ȌłŘƴŞ 
ƻōŎƘƻŘȅ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! Ǿ IƻƴƎƪƻƴƎǳΦ 

d. Omezení intradenního obchodování 

LƴǘǊŀŘŜƴƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ƴŜƴƝ ŀȌ ƴŀ ƴŠƪƻƭƛƪ ǾȇƧƛƳŜƪ ƴŀ ǘǊƘǳ ǎ 
őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ǇƻǾƻƭŜƴƻΦ YŘȅȌ ǇƻŘŦƻƴŘ ƪƻǳǇƝ ŎŜƴƴȇ 
ǇŀǇƝǊ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ Ǿ ŘŜƴ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ό¢ύΣ ƳǻȌŜ 
ǘŜƴǘƻ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻŘŀǘ ŀȌ Ǿ ŘŜƴ ¢Ҍм 
ƴŜōƻ ǇƻȊŘŠƧƛΦ 

e. Bez ochrany od kompenzačního fondu pro investory 

LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇǌŜǎ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜ ǇǊƻǾłŘŠƴŀ ǇǌŜǎ ƳŀƪƭŞǌŜ ŀ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǊƛȊƛƪŀ 
ǎŜƭƘłƴƝ Ǿ ǇƭƴŠƴƝ ȊłǾŀȊƪǻ ǘŠŎƘǘƻ ƳŀƪƭŞǌǻΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǇǊƻǾŜŘŜƴł ǇǌŜǎ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎ ƴŜƴƝ ȊŀƘǊƴǳǘŀ Řƻ 
hongkongského kompenzŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ όIƻƴƎ 
YƻƴƎΩǎ LƴǾŜǎǘƻǊ /ƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ CǳƴŘύΣ ƪǘŜǊȇ ōȅƭ ȊŀƭƻȌŜƴ ǇǊƻ 
ǾȅǇƭŀŎŜƴƝ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ƴłǊƻŘƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǌƝ 
ǳǘǊǇƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ȊǘǊłǘȅ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇƳƛ Ǿ 
IƻƴƎƪƻƴƎǳ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǎŜƭƘłƴƝ ƭƛŎŜƴŎƻǾŀƴŞƘƻ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜ 
őƛ ƻǇǊłǾƴŠƴŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΦ WŜƭƛƪƻȌ ǎŜƭƘłƴƝ Ǿ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ 
¢ǊŀŘƛƴƎ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƴŜȊŀƘǊƴǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƪƻǘƻǾŀƴŞ őƛ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ {9IY őƛ IƻƴƎ YƻƴƎ CǳǘǳǊŜǎ 9ȄŎƘŀƴƎŜ [ƛƳƛǘŜŘΣ 
ƴŜǎǇŀŘŀƧƝ ǘȅǘƻ ǇǊƻŘǳƪǘȅ Řƻ ƪƻƳǇŜƴȊŀőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻry 
(Investor Compensation Fund). Proto má podfond expozici na 
ǊƛȊƛƪƻ ǎŜƭƘłƴƝ ƳŀƪƭŞǌŜκƳŀƪƭŞǌǻΣ ǎŜ ƪǘŜǊȇƳƛ Ǉǌƛ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǎǇƻƭǳǇǊŀŎǳƧŜΦ 

f. Náklady na obchodování 

YǊƻƳŠ ƘǊŀȊŜƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŀ ƪƻƭƪƻǾƴŞƘƻ Ǿ 
souvisloǎǘƛ ǎ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝƳ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ōȅ ǎƛ ƳŠƭ 
ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘ ƻōŎƘƻŘǳƧƝŎƝ ǇǌŜǎ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎ ǾŠŘƻƳ ǘŀƪŞ 
ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ ƴƻǾŞ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŀ ŘŀƴƝΣ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƳƻƘƭȅ ōȇǘ ǾȅƳŠǌŜƴȅ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ ǵǌŀŘȅΦ 

g. Měnové riziko vztahující se k RMB 

±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ǇƻƭƛǘƛƪłƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƳƻƘƻǳ 
ōȇǘ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ŀƪǘƛǾƴƝ ƴŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝƳ ǘǊƘǳ ǎ wa.Σ ƪǘŜǊȇ 
ǳƳƻȌƶǳƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳ ǾƻƭƴŠ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǎ /bI ƳƛƳƻ ǵȊŜƳƝ 
ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴȅΦ aŠƴƻǾȇ ƪǳǊȊ /bI ƧŜ ǌƝȊŜƴȇƳ ǇƭƻǾƻǳŎƝƳ 
ƳŠƴƻǾȇƳ ƪǳǊȊŜƳ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ƴŀōƝŘŎŜ ŀ ǇƻǇǘłǾŎŜ ǘǊƘǳ ǎ 
odkaȊŜƳ ƴŀ ƪƻǑƝƪ ŎƛȊƝŎƘ ƳŠƴΦ 5ŜƴƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾŀŎƝ ŎŜƴŀ /bI Ǿǻőƛ 
ƻǎǘŀǘƴƝƳ ƘƭŀǾƴƝƳ ƳŠƴłƳ ƴŀ ƳŜȊƛōŀƴƪƻǾƴƝƳ ƳŠƴƻǾŞƳ ǘǊƘǳ 
ƳǻȌŜ ƪƻƭƝǎŀǘ Ǿ ǵȊƪŞƳ ǇłǎƳǳ ƪƻƭŜƳ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ǇŀǊƛǘȅ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴŞ 
2[wΦ wa. ƴŜƴƝ ƳƻƳŜƴǘłƭƴŠ ǾƻƭƴŠ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƴƝ ŀ ƪƻƴǾŜǊǘƛōƛƭƛǘŀ Ȋ 
/bI ƴŀ /b¸ ƧŜ ǌƝȊŜƴȇƳ ƳŠƴƻǾȇƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ǇƻŘƭŞƘł 
ƳŠƴƻǾȇƳ ƪƻƴǘǊƻƭƴƝƳ ǇƻƭƛǘƛƪłƳ ŀ ǊŜǇŀǘǊƛŀőƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴƝƳ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǾƭłŘƴƻǳ 2[w ǾŜ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ǎ aŠƴƻǾȇƳ ǵǌŀŘŜƳ Ǿ 
Hongkongu (Hong Kong Monetary Authority), (HKMA). 

5ƭŜ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ƴŀǌƝȊŜƴƝ Ǿ 2[w ǎŜ ƘƻŘƴƻǘȅ /bI ŀ /b¸ ƳƻƘƻǳ ƭƛǑƛǘ 
ŘƝƪȅ ǊǻȊƴȇƳ ŦŀƪǘƻǊǻƳ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ȊƳƛƶƻǾŀƴŞ ƳŠƴƻǾŞ 
ƪƻƴǘǊƻƭƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ ŀ ǊŜǇŀǘǊƛŀőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝ ŀ ǇǊƻǘƻ ƪƻƭƝǎŀƧƝΦ 5łƭŜ ƧŜ 
ƳƻȌƴŞΣ ȌŜ ŘƻǎǘǳǇƴƻǎǘ /bI ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎƴƝȌŜƴŀ ŀ Ǉƭŀǘōȅ ƳƻƘƻǳ 

ōȇǘ ƻǇƻȌŘŠƴȅ ŘƝƪȅ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴƝƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇƳ ǾƭłŘƻǳ 2[wΦ 

h. Skutečný vlastník čínských akcií třídy A v rámci programu Stock 
Connect 

tƻ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ōǳŘƻǳ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! ŘǊȌŜƴȅ ƳŀƪƭŞǌƛ ƴŜōƻ 
ǳǎŎƘƻǾŀǘŜƭƛ ƧŀƪƻȌǘƻ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ƘƻƴƎƪƻƴƎǎƪŞƘƻ 
centrálního systému pro obchodování a vyrovnání (Hong Kong Central 
/ƭŜŀǊƛƴƎ ŀƴŘ {ŜǘǘƭŜƳŜƴǘ {ȅǎǘŜƳύ όŘłƭŜ ƧŜƴ α//!{{άύ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴȇŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ IƻƴƎ YƻƴƎ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ /ƭŜŀǊƛƴƎ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ [ƛƳƛǘŜŘ 
όŘłƭŜ ƧŜƴ αIY{//άύ ƧŀƪƻȌǘƻ ŎŜƴǘǊłƭƴƝƳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ 
IƻƴƎƪƻƴƎǳ ŀ ƧƳŜƴƻǾŀƴȇƳ ŘǊȌƛǘŜƭŜƳΦ IY{// ŘǊȌƝ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ ǘǌƝŘȅ ! 
ǾǑŜŎƘ ǎǾȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝƪǻ ƴŀ αǎƻǳƘǊƴƴŞƳ ǵőǘǳ ŘǊȌƛǘŜƭǻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻάΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴ ƧŜƘƻ ƧƳŞƴŜƳ ǳ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊΣ ŎŜƴǘǊłƭƴƝƘƻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŀ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴŠΦ WŜƭƛƪƻȌ ƧŜ IY{// ǇƻǳȊŜ 
ƧƳŜƴƻǾŀƴȇƳ ŘǊȌƛǘŜƭŜƳΣ ƴŜ ǾǑŀƪ ǎƪǳǘŜőƴȇƳ ǾƭŀǎǘƴƝƪŜƳ őƝƴǎkých akcií 
ǘǌƝŘȅ !Σ ƳŠƭƛ ōȅ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳƝǘ ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ Ǿ ƴŜǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞƳ 
ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ǎŜ IY{// ǎǘŀƴŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ƭƛƪǾƛŘŀőƴƝƘƻ ǌƝȊŜƴƝ Ǿ 
IƻƴƎƪƻƴƎǳΣ ƴŜōǳŘƻǳ ŀƪŎƛŜ {{9 ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ǎƻǳőłǎǘ ǾǑŜƻōŜŎƴȇŎƘ 
ŀƪŎƛƝ IY{// ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƪ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ǾŠǌƛǘŜƭǻƳ ŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ 2[R. HKSCC 
ǾǑŀƪ Ǿ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ƴŀ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴŠ 
ƴŜōǳŘŜ ȊŀǾłȊłƴŀ ǇǊƻǾŞǎǘ ȌłŘƴƻǳ ǇǊłǾƴƝ ŀƪŎƛ ŀƴƛ ǾǎǘƻǳǇƛǘ Řƻ ǎƻǳŘƴƝƘƻ 
ǌƝȊŜƴƝ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǾȅƳƻȌŜƴƝ ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛ ǇǊłǾΦ ½ŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƛ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŘǊȌƝŎƝ őƝƴǎƪŞ ŀƪŎƛŜ 
ǘǌƝŘȅ ! ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ IY{// Ƨǎƻǳ ǎƪǳǘŜőƴȇƳƛ ǾƭŀǎǘƴƝƪȅ ŀƪǘƛǾΦ ŀ ǇǊƻǘƻ 
Ƨǎƻǳ ƻǇǊłǾƴŠƴƛ ǳǇƭŀǘƴƛǘ ǎǾł ǇǊłǾŀ ǇƻǳȊŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ aŀƴŘŀǘłǌŜ 
όƧƳŜƴƻǾŀƴŞƘƻ ŘǊȌƛǘŜƭŜύΦ 

i. Kontrola před realizací obchodu 

½łƪƻƴ 2[w ǳǾłŘƝΣ ȌŜ {{9 ŀκƴŜōƻ {½{9 ƳǻȌŜ ƻŘƳƝǘƴƻǳǘ ǇǌƝƪŀȊ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛΣ 
ǇƻƪǳŘ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ƴŜƳł ƴŀ ǎǾŞƳ ǵőǘǳ ŘƻǎǘŀǘŜƪ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ !Φ 
{9IY ǳǇƭŀǘƴƝ ǇƻŘƻōƴƻǳ ƪƻƴǘǊƻƭǳ ƴŀ ǇǌƝƪŀȊȅ ƪ ǇǊƻŘŜƧƛ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ 
systému Stock Connect na Northbound Trading link na úrovni 
ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇŎƘ ǵőŀǎǘƴƝƪǻ ƴŀ ōǳǊȊŜ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǵőŀǎǘƴƝŎƛ ƴŀ ōǳǊȊŜάύΣ ŀōȅ 
ȊŀƧƛǎǘƛƭŀΣ ȌŜ ȌłŘƴȇ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇ ǵőŀǎǘƴƝƪ ƴŀ ōǳǊȊŜ ƴŜǇǊƻǾłŘƝ ƴŀŘƳŠǊƴȇ 
ǇǊƻŘŜƧ όŘłƭŜ ƧŜƴ αYƻƴǘǊƻƭŀ ǇǌŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƻōŎƘƻŘǳάύΦ 5łƭŜ ōǳŘŜ 
ǾȅȌŀŘƻǾłƴƻΣ ŀōȅ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŘƻŘǊȌƻǾŀƭƛ ǾǑŜŎƘƴŀ 
ƴŀǌƝȊŜƴƝ ǾȅȌŀŘƻǾŀƴł ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǊŜƎǳƭłǘƻǊŜƳΣ ŀƎŜƴǘǳǊƻǳ őƛ ǵǌŀŘŜƳ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ƧǳǊƛǎŘƛƪŎŜΣ ƛƴǎǘƛǘǳŎƝ őƛ ƻŘǇƻǾŠŘƴȇƳƛ ƻǊƎłƴȅ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎŜ 
ǎȅǎǘŞƳŜƳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ όŘłƭŜ ƧŜƴ αLƴǎǘƛǘǳŎŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘάύΦ 

¢Ŝƴǘƻ ǇƻȌŀŘŀǾŜƪ ƴŀ YƻƴǘǊƻƭǳ ǇǌŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƻōŎƘƻŘǳ ƳǻȌŜ ǾȅȌŀŘƻǾŀǘ 
dodání cenƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƻŘ ŘƻƳłŎƝƘƻ 
ǳǎŎƘƻǾŀǘŜƭŜ őƛ ǇƻŘǌƝȊŜƴŞƘƻ ǳǎŎƘƻǾŀǘŜƭŜ ǵőŀǎǘƴƝƪƻǾƛ ƴŀ ōǳǊȊŜΣ ƪǘŜǊȇ 
ōǳŘŜ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŘǊȌŜǘ ŀ ǳŎƘƻǾłǾŀǘ Ǿ ōŜȊǇŜőƝ ŀ ȊŀƧƛǎǘƝ ǘŀƪΣ ȌŜ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ȊƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ Ǿ Řŀƴȇ ƻōŎƘƻŘƴƝ ŘŜƴΦ WŜ ȊŘŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ 
ǾŠǌƛǘŜƭŞ ǵőŀǎǘƴƝƪŀ ƴŀ ōǳǊȊŜ ǎŜ ƳƻƘƻǳ Ǉƻƪǳǎƛǘ ǇǊƻƘƭłǎƛǘΣ ȌŜ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ 
ǇŀǇƝǊȅ Ƨǎƻǳ ǾƭŀǎǘƴŠƴȅ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ƴŀ ōǳǊȊŜΣ ŀ ƴŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊŜƳ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ 
{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜƴƝ ƧŀǎƴŞΣ ȌŜ ǵőŀǎǘƴƝƪ ƴŀ ōǳǊȊŜ ƧŜŘƴł Ǿ 
ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘŠƳƛǘƻ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅ Ƨŀƪƻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ 
inǾŜǎǘƻǊŀ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΦ YŘȅȌ ǇƻŘŦƻƴŘ ƻōŎƘƻŘǳƧŜ ǎ 
őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ǇǌŜǎ ƳŀƪƭŞǌŜΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ƴŀ ōǳǊȊŜ ŀ 
ǾȅǳȌƝǾł ǇƻŘǌƝȊŜƴŞƘƻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ Ƨŀƪƻ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ŎƭŜŀǊƛƴƎΣ ƴŜƴƝ 
ǾȅȌŀŘƻǾłƴƻ ȌłŘƴŞ ŘƻŘłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǌŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƻōŎƘƻŘǻ ŀ 
ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ǊƛȊƛƪƻ ƧŜ ȊƳƝǊƴŠƴƻΦ 

j. Problémy s prováděním obchodů 

hōŎƘƻŘȅ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ƳƻƘƻǳ ŘƭŜ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘ ōȇǘ ǇǊƻǾŜŘŜƴȅ ǇǌŜǎ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ƳŀƪƭŞǌǻΣ ƪǘŜǌƝ ƳƻƘƻǳ 
být jmenováni pro Northbound Trading ze strany SICAV. Vzhledem k 
ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ ƴŀ YƻƴǘǊƻƭǳ ǇǌŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƻōŎƘƻŘǳΣ ŀ ǘƝƳ ǇłŘŜƳ 
ŘƻŘłƴƝƳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǵőŀǎǘƴƝƪƻǾƛ ƴŀ 
ōǳǊȊŜ ǇǌŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƝ ƻōŎƘƻŘǳΣ ƳǻȌŜ LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΣ ȌŜ 
ƧŜ Ǿ ȊłƧƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾȅƪƻƴłǾŀǘ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǇƻǳȊŜ ƻōŎƘƻŘȅ 
ǇǌŜǎ ƳŀƪƭŞǌŜΣ ƪǘŜǊȇ ǎǇƻƭǳǇǊŀŎǳƧŜ ǎ ǇƻŘǌƝȊŜƴȇƳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ {L/!± ŀ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ƴŀ ōǳǊȊŜΦ ± ǘŀƪƻǾŞ ǎƛǘǳŀŎƛΣ ǇǌŜǎǘƻȌŜ ōǳŘŜ 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴ ƻ ǎǾȇŎƘ ȊłǾŀȊŎƝŎƘ ǇǊƻǾłŘŠǘ ƻōŎƘƻŘȅΣ 
ƴŜōǳŘŜ ƳƝǘ ƳƻȌƴƻǎǘ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǇǌŜǎ ǾƝŎŜ ƳŀƪƭŞǌǻ ŀƴƛ ƳŀƪƭŞǌŜ 
ǾȅƳŠƴƛǘ Ȋŀ ƴƻǾŞƘƻ ōŜȊ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ȊƳŠƴȅ Ǿ ŘƻƘƻŘłŎƘ ǎ ǇƻŘǌƝȊŜƴȇƳƛ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ {L/!±Φ 
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k. Místní pravidla trhu, omezení pro zahraniční držby a 

povinnosti zpřístupnit informace 

Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ ƪƻǘƻǾŀƴȇƳƛ 
őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻōŎƘƻŘǳƧƝŎƝ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ ǘǊƘǳ ŀ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ ƴŀ ȊǇǌƝǎǘǳǇƴŠƴƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǘǊƘǳ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ !Φ WŀƪŞƪƻƭƛ ȊƳŠƴȅ Ǿ 
ȊłƪƻƴŜŎƘΣ ƴŀǌƝȊŜƴƝŎƘ ŀ ǇƻƭƛǘƛƪłŎƘ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǘǊƘǳ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ƴŜōƻ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ǘǊƘǳ ǎ őƝƴǎƪȇƳƛ 
ŀƪŎƛŜƳƛ ǘǌƝŘȅ ! ƳƻƘƻǳ ƻǾƭƛǾƴƛǘ ŎŜƴȅ ŀƪŎƛƝΦ  

5ƭŜ ǎǘłǾŀƧƝŎƝŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭ 2[w ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊΣ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘǊȌƝ Řƻ р ҈ 
ŀƪŎƛƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻǘƻǾŀƴŞ ƴŀ {{9 ŀκƴŜōƻ {½{9Σ ǇƻǾƛƴŜƴ ŘƻƭƻȌƛǘ 
ǎǾǻƧ ȊłƧŜƳ ƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ōŠƘŜƳ ǘǌƝ ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ ŘƴǻΣ ōŠƘŜƳ 
kterých ƴŜƳǻȌŜ ōȇǘ ǇǊƻǾŜŘŜƴ ȌłŘƴȇ ƻōŎƘƻŘ ǎ ŀƪŎƛŜƳƛ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 5łƭŜ ƧŜ ŀƪŎƛƻƴłǌΣ ƪǘŜǊȇ ŘǊȌƝ ǾƝŎŜ ƴŜȌ р ҈ ŀƪŎƛƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻǘƻǾŀƴŞ Ǿ 2[w όŘłƭŜ ƧŜƴ αƳŀƧƻǊƛǘƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌάύΣ 
ǇƻǾƛƴŜƴ ŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ 2[w ǾǊłǘƛǘ ǾŜǑƪŜǊŞ Ȋƛǎƪȅ ȊƝǎƪŀƴŞ Ȋ 
ƪƻǳǇŠ ŀ ǇǊƻŘŜƧŜ ŀƪŎƛƝ ǘŞǘƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻǘƻǾŀƴŞ Ǿ 2[wΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ 
ƻōŠ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƻŘŜƘǊłƭȅ Ǿ ƻōŘƻōƝ ǑŜǎǘƛ ƳŠǎƝŎǻΦ tƻƪǳŘ ǎŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ǎǘŀƴŜ ƳŀƧƻǊƛǘƴƝƳ ŀƪŎƛƻƴłǌŜƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻǘƻǾŀƴŞ Ǿ 
2[w ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ Ȋƛǎƪȅ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋ ǘŠŎƘǘo investic omezeny, 
ŀ ǘƝƳ ǇłŘŜƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜƎŀǘƛǾƴŠ 
ƻǾƭƛǾƴŠƴŀΦ 5ƭŜ ǎǘłǾŀƧƝŎƝŎƘ ǇƻǎǘǳǇǻ ƴŀ ǇŜǾƴƛƴǎƪŞ 2ƝƴŠ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
ƴŜƳƻƘƻǳΣ ƧŀƪƻȌǘƻ ǎƪǳǘŜőƴȇ ǾƭŀǎǘƴƝƪ őƝƴǎƪȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ǇǌŜǎ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ ƧƳŜƴƻǾŀǘ ȊƳƻŎƴŠƴŎŜ Ȋŀ 
ǵőŜƭŜƳ ǵőŀsti jeho jménem na valných hromadách. 

l. Stock Connect – daňové úvahy 

ahCΣ /{w/ ŀ {!¢ ŘƻőŀǎƴŠ ǾȅŘŀƭȅ ǾȇƧƛƳƪǳ 2[w ǇǊƻ Řŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǳ 
ǇǊłǾƴƛŎƪȇŎƘ ƻǎƻō Ȋ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ Ǿȇƴƻǎǻ ǇǊƻ ƘƻƴƎƪƻƴƎǎƪŞ ŀ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ǇƭȅƴƻǳŎƝ Ȋ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ŀƪŎƛƝ ǘǌƝŘȅ ! ǇǌŜǎ 
Stock Connect.  

5ƻōŀ ǘǊǾłƴƝ ŘƻőŀǎƴŞ ǾȇƧƛƳƪȅ ƴŜōȅƭŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ŀ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ 
ǳƪƻƴőŜƴƝ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ŘŀƶƻǾȇŎƘ ǵǌŀŘǳ 2[w ōŜȊ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝƘƻ 
oznámení.  

tƻƪǳŘ ōǳŘŜ ǾȇƧƛƳƪŀ ƻŘǎǘǊŀƴŠƴŀ ƴŜōƻ ȊƳŠƴŠƴŀΣ ƧŜ ȊŘŜ ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ 
ŘŀƶƻǾŞ ǵǌŀŘȅ 2[w ǎŜ ōǳŘƻǳ ǎƴŀȌƛǘ ǾȅōƝǊŀǘ ŘŀƴŠ Ȋ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ 
vȇƴƻǎǻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ 2[wΦ tƻƪǳŘ ōǳŘŜ 
Řƻőŀǎƴł ǾȇƧƛƳƪŀ ǎǘŀȌŜƴŀΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅ ǇƻŘƭŞƘŀƭ ȊŘŀƴŠƴƝ Ȋƛǎƪǻ ȊŜ 
ǎǾȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Ǿ 2[wΣ ŀ ǘƻ ǇǌƝƳƻ őƛ ƴŜǇǌƝƳƻΣ ŀ ǾȇǎƭŜŘƴł ŘŀƶƻǾł 
ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ ōȅ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ōȅƭŀ ǇǌŜƴŜǎŜƴŀ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΦ  

V závislosti na dosǘǳǇƴƻǎǘƛ ǇƭŀǘƴŞ ŘƻƘƻŘȅ ƻ ȊŘŀƴŠƴƝ ōȅ ƳƻƘƭŀ 
ōȇǘ ŘŀƶƻǾł ǇƻǾƛƴƴƻǎǘ ȊƳƝǊƴŠƴŀΣ ŀ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǎŜ ǘŀƪ ǎǘŀƭƻΣ ōȅƭȅ ōȅ 
ǾȇƘƻŘȅ ǇǌŜƴŜǎŜƴȅ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΦ 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ ōȅ ǎƛ ǎŀƳƛ ƳŠƭƛ ƴŜŎƘŀǘ ǇƻǊŀŘƛǘ ƻƘƭŜŘƴŠ ǎǾŞƘƻ 
ŘŀƶƻǾŞƘƻ ǇƻǎǘƻƧŜ ǘȇƪŀƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ƧŜƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ 
podfondu. 

m. Rizika spojená s clearingem, vyrovnáním a úschovou 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ IY{// ŀ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ ȊŀƭƻȌƛƭƛ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾł ǎǇƻƧŜƴƝ ƳŜȊƛ 
ǘŠƳƛǘƻ ŘǾŠƳŀ ōǳǊȊŀƳƛ ŀ ƪŀȌŘł Ȋ ƴƛŎƘ ǎŜ ǎǘŀƴŜ ǵőŀǎǘƴƝƪŜƳ ƴŀ ǘŞ 
ŘǊǳƘŞ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǎŜ ǳǎƴŀŘƴƛƭ ŎƭŜŀǊƛƴƎ ŀ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ 
ƻōŎƘƻŘǻΦ ¦ ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƻōŎƘƻŘǻ ȊŀƘłƧŜƴȇŎƘ ƴŀ ǘǊƘǳ 
ǇǊƻǾŜŘŜ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾł ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ƴŀ ƧŜŘƴŞ ǎǘǊŀƴŠ ŎƭŜŀǊƛƴƎ ŀ 
ǾȅǊƻǾƴłƴƝ ǎŜ ǎǾȇƳƛ ǾƭŀǎǘƴƝƳƛ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾȇƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊȅ ŀ ƴŀ ǎǘǊŀƴŠ 
ŘǊǳƘŞ ǎŜ ȊŀǾŀȊǳƧŜ Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ ȊłǾŀȊƪǻƳ ǎǇƻƧŜƴȇƳ ǎ ŎƭŜŀǊƛƴƎŜƳ 
ŀ ǾȅǊƻǾƴłƴƝƳ Ǿǻőƛ ǎǾȇƳ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾȇƳ ǇŀǊǘƴŜǊǻƳ ǳ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾŞ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅΦ IƻƴƎƪƻƴƎǑǘƝ ŀ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛΣ ƪǘŜǌƝ 
ƴŀōȅƭƛ ŀƪŎƛŜ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǇǌŜǎ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎΣ 
ōȅ ƳŠƭƛ ǳŎƘƻǾłǾŀǘ ǘȅǘƻ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ǳ ƳŀƪƭŞǌǻ ƴŜōƻ 
ǳǎŎƘƻǾŀǘŜƭǻ ǎǾȇŎƘ ǵőǘǻ ǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ //!{{ όǎǇǊŀvováno 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ IY{//ύΦ 

n. Priorita příkazů 

tǌƝƪŀȊȅ ƪ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ƻōŎƘƻŘǳ Ƨǎƻǳ ȊŀŘłƴȅ Řƻ ǎȅǎǘŞƳǳ /Ƙƛƴŀ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘ {ȅǎǘŜƳ όŘłƭŜ ƧŜƴ α/{/άύ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ őŀǎƻǾŞ ǇƻǎƭƻǳǇƴƻǎǘƛΦ 
tǌƝƪŀȊȅ ƪ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ƻōŎƘƻŘǳ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴŞ ƳŠƴƛǘΣ ŀƭŜ ƧŜ ƳƻȌƴŞ ƧŜ ȊǊǳǑƛǘ 
a znovu zadat do /{/ Ƨŀƪƻ ƴƻǾŞ ǇǌƝƪŀȊȅ ƴŀ ƪƻƴŎƛ őŀǎƻǾŞ ǇƻǎƭƻǳǇƴƻǎǘƛΦ 
±ȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ƳƴƻȌǎǘŜǾƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴƝƳ őƛ ƧƛƴȇƳ ƛƴǘŜǊǾŜƴŎƝƳ ƴŀ ǘǊƘǳ 
ƴŜƭȊŜ ȊŀǊǳőƛǘΣ ȌŜ ōǳŘƻǳ ǇǌƝƪŀȊȅ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞ ǇǌŜǎ ƳŀƪƭŞǌŜ ŘƻƪƻƴőŜƴȅΦ 

o. Riziko selhání společnosti ChinaClear 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ ȊŀǾŜŘƭŀ ǊłƳŜŎ ǇǊƻ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ŀ ƻǇŀǘǌŜƴƝΣ ƪǘŜǊł 
Ƨǎƻǳ ǎŎƘǾłƭŜƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ /{w/Σ ƪǘŜǊł ƴŀ ƴŠ ŘƻƘƭƝȌƝΦ tƻƪǳŘ ŘƻƧŘŜ ŘƭŜ 
ǾǑŜƻōŜŎƴȇŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭ //!{{ ƪ ǎŜƭƘłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ όƧŀƪƻȌǘƻ 
ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ƘƻǎǘǳƧƝŎƝ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅύΣ ōǳŘŜ ǎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ IY{// Ǿ ŘƻōǊŞ ǾƝǌŜ 
ǎƴŀȌƛǘ ƻ ǾȅƳłƘłƴƝ ƴŜǎǇƭŀŎŜƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŜ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘ ŀ ǇŜƴŠȊ ƻŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ ƪǊƻƪǻ ŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊΣ 
ǇƻƪǳŘ ǘƻ ōǳŘŜ ƳƻȌƴŞΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ IY{// ōǳŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳƻǾŀǘ ȊƝǎƪŀƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ systému 
{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŀκƴŜōƻ ƻōŘǊȌŜƴŞ ǇŜƴƝȊŜ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾȇƳ ǇŀǊǘƴŜǊǻƳ 
ǇƻƳŠǊƴƻǳ őłǎǘƝ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇǌŜŘŜǇǎłƴƻ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ LƴǎǘƛǘǳŎŜƳƛ {ǘƻŎƪ 
/ƻƴƴŜŎǘΦ tǌŜǎǘƻȌŜ ƧŜ ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴƻǎǘ ǎŜƭƘłƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ /Ƙƛƴŀ/ƭŜŀǊ 
ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ǾŜƭƛŎŜ ƴƝȊƪƻǳΣ ǇƻŘŦƻƴŘ ōȅ ǎƛ ƳŠƭ ōȇǘ ǇǌŜŘ ǵőŀǎǘƝ Ǿ 
bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎ ǾŠŘƻƳ ǘŞǘƻ ŘƻƘƻŘȅ ŀ ǘŞǘƻ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎŜΦ 

p. Riziko selhání společnosti HKSCC 

bŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘ őƛ ȊǇƻȌŘŠƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ IY{// Řƻǎǘłǘ ǎǾȇƳ ȊłǾŀȊƪǻƳ 
ƳǻȌŜ Ǿȅǵǎǘƛǘ Ǿ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ǾȅǊƻǾƴłƴƝ őƛ ȊǘǊłǘǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ȊŜ 
systému Stock CoƴƴŜŎǘ ŀκƴŜōƻ ǇŜƴŠȊ ǎ ƴƛƳƛ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘΦ ± ŘǻǎƭŜŘƪǳ 
ǘƻƘƻ ƳƻƘƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘ ŀ ƧŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ǳǘǊǇŠǘ ȊǘǊłǘǳΦ 

q. Vlastnictví akcií v systému Stock Connect 

Cenné papíry v systému Stock Connect nejsou certifikovány a jsou 
ŘǊȌŜƴȅ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ IY{// ǇǊƻ ŘǊȌƛǘŜƭŜ ƧŜƧƝŎƘ ǵőǘǻΦ CȅȊƛŎƪŞ ǳƭƻȌŜƴƝ ŀ 
ǾȅȊǾŜŘƴǳǘƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
ƴŜƴƝ Ǿ ǊłƳŎƛ bƻǊǘƘōƻǳƴŘ ¢ǊŀŘƛƴƎǳ ƳƻȌƴŞΦ ¢ƛǘǳƭΣ ȊłƧŜƳ ŀ ƴłǊƻƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ Ǿ ǎȅǎǘŞƳǳ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ όŀǙ ǳȌ ǇǊłǾƴƝΣ 
ƳƻǊłƭƴƝ őƛ Ƨƛƴȇύ ƧŜ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ǾőŜǘƴŠ Ȋłƪƻƴǻ 
ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝŎƘ ǎŜ ƪ ƧŀƪȇƳƪƻƭƛ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ ƴŀ ŘƻƭƻȌŜƴƝ ȊłƧƳǳ őƛ ƻƳŜȊŜƴƝ 
ǇǊƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΦ bŜƴƝ ƧƛǎǘŞΣ ȊŘŀ ōȅ őƝƴǎƪŞ ǎƻǳŘȅ ǳȊƴŀƭȅ ƴłǊƻƪ 
ƴŀ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ŀ ǳƳƻȌƴƛƭȅ ƧƛƳ ǇǊƻǾŞǎǘ ǇǊłǾƴƝ ƪǊƻƪȅ ǇǊƻǘƛ 
őƝƴǎƪȇƳ ǎǳōƧŜƪǘǻƳΣ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǾȅǾǎǘal právní spor.  

±ȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ƴŜƳǳǎƝ ƻōǎŀƘƻǾŀǘ ǾǑŜŎƘƴŀ ǊƛȊƛƪŀ ǎǇƻƧŜƴł ǎŜ ǎȅǎǘŞƳŜƳ 
{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ȊłƪƻƴȅΣ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ǎŜ 
ƳƻƘƻǳ ƳŠƴƛǘΦ WŜŘƴł ǎŜ ƻ ƪƻƳǇƭŜȄƴƝ őłǎǘ ǇǊłǾŀ ŀ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ōȅ ǎƛ ƳŠƭƛ 
ƴŜŎƘŀǘ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ŀ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴŠ ǇƻǊŀŘit. 

III. Omezení investic 

± ȊłƧƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ǇǊƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ǾȅǎƻƪŞ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎŜ ǊƛȊƛƪ ǎŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀǾŀȊǳƧŜΣ ȌŜ ōǳŘŜ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇǊŀǾƛŘƭŀΥ 

A. Způsobilé investice 

1. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ŀƪǘƛǾŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
do: 

a. ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
ǇǌƛǇǳǑǘŠƴȇŎƘ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞƳ ǘǊƘǳ ǾŜ 
ǎƳȅǎƭǳ őƭłƴƪǳ м όмоύ ǎƳŠǊƴƛŎŜ нллпκофκ9{ 9ǾǊƻǇǎƪŞƘƻ 
ǇŀǊƭŀƳŜƴǘǳ ŀ wŀŘȅ ȊŜ ŘƴŜ нмΦ Řǳōƴŀ нллп ƻ ǘǊȊƝŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΣ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ȊƴŠƴƝΤ 

b. ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ƴŠƪǘŜǊŞƳ ƧƛƴŞƳ ƻŦƛŎƛłƭƴƝƳ ǘǊƘǳ őƭŜƴǎƪŞƘƻ ǎǘłǘǳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǌƝȊŜƴȇΣ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇΣ ǳȊƴłǾŀƴȇ ŀ ǾŜǌŜƧƴȇΤ 
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c. ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ƻŦƛŎƛłƭƴŠ ƪƻǘƻǾłƴȅ ƴŀ ōǳǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎǘłǘǳΣ který 
ƴŜƴƝ őƭŜƴŜƳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ 
ƧƛƴŞƳ ǘǊƘǳ ǎǘłǘǳΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ őƭŜƴǎƪȇƳ ǎǘłǘŜƳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ 
ǳƴƛŜΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ƻŦƛŎƛłƭƴƝΣ ǌƝȊŜƴȇΣ ǎ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ǇǊƻǾƻȊŜƳΣ 
ǳȊƴŀƴȇ ŀ ǾŜǌŜƧƴȇΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ōǳǊȊŀ ƴŜōƻ ǘǊƘ ƴŀŎƘłȊƝ Ǿ 
ƴŠƪǘŜǊŞƳ őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘǳ Organizace pǊƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪƻǳ 
spolupráci a rozvoj όh9/5ύ őƛ Ǿ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ƧƛƴŞ ȊŜƳƛ 
9ǾǊƻǇȅΣ {ŜǾŜǊƴƝ !ƳŜǊƛƪȅΣ WƛȌƴƝ !ƳŜǊƛƪȅΣ !ŦǊƛƪȅΣ !ǎƛŜ ŀ 
Oceánie; 

d. ƴƻǾŠ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǘǊƘǳΣ ǇǌƛőŜƳȌΥ 

i. ǎƻǳőłǎǘƝ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ŜƳƛǎŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧŜ 
ȊłǾŀȊŜƪΣ ȌŜ ōǳŘŜ ǇƻŘłƴŀ ȌłŘƻǎǘ ƻ ƧŜƧƛŎƘ ƻŦƛŎƛłƭƴƝ 
ƪƻǘƻǾłƴƝ ƴŀ ōǳǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƴŀ ƧƛƴŞƳ 
ƻŦƛŎƛłƭƴƝƳ ǌƝȊŜƴŞƳ ǘǊƘǳ ǎ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ǇǊƻǾƻȊŜƳΣ 
ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǳȊƴŀƴȇ ŀ ǾŜǌŜƧƴȇΣ ŀ ȌŜ ǎŜ ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ őƛ ǘǊƘ ōǳŘŜ ƴŀŎƘłȊŜǘ Ǿ őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘŠ 
hǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǇǊƻ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪƻǳ ǎǇƻƭǳǇǊłŎƛ ŀ ǊƻȊǾƻƧ 
όαh9/5άύ ƴŜōƻ ƴŀ ǵȊŜƳƝ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ƧƛƴŞ ȊŜƳŠ 
9ǾǊƻǇȅΣ {ŜǾŜǊƴƝ !ƳŜǊƛƪȅΣ WƛȌƴƝ !ƳŜǊƛƪȅΣ !ŦǊƛƪȅΣ 
Asie a Oceánie; 

ii. ȊłȊƴŀƳ ƴŀ ōǳǊȊŜ όƪƻǘƻǾłƴƝύ ǇǊƻōŠƘƴŜ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ 
do jednoho roku od data emise, 

 

e. ǇƻŘƝƭȅ ƴŀ {YLt/t ǎŎƘǾłƭŜƴŞ ǇƻŘƭŜ ǎƳŠǊƴƛŎŜ нллфκсрκ9{ 
a/nebo jiného podniku kolektivního investování ve 
ǎƳȅǎƭǳ őƭłƴƪǳ м ƻŘǎǘΦ όнύΣ ǇƝǎΦ ŀύ ŀ ōύ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ŀǙ ǳȌ ƧŜ 
ǳƳƝǎǘŠƴ Ǿ őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘŠ ƴŜōƻ ƧƛƴŘŜΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ 
ȌŜΥ 

i. ǘȅǘƻ ƻǎǘŀǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ŧondy budou schváleny v 
ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇǊłǾƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅΣ ƪǘŜǊŞ ǎǘŀƴƻǾƝΣ ȌŜ ǘȅǘƻ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ŘƻȊƻǊǳΣ ƪǘŜǊȇ /{{C ǇƻǾŀȌǳƧŜ 
Ȋŀ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘ ŘƻȊƻǊǳ őƛ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ǇǊƻǾłŘŠƴŞ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǇǊłǾƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ ŀ ȌŜ 
ǎǇƻƭǳǇǊłŎŜ ƳŜȊƛ ǘŠƳƛǘƻ ƪƻƴǘǊƻƭƴƝƳƛ ǵǌŀŘȅ ōǳde 
ǇƻŘƭƻȌŜƴŀ ŘƻǎǘŀǘŜőƴȇƳƛ ȊłǊǳƪŀƳƛΤ 

ii. ƳƝǊŀ ƻŎƘǊŀƴȅ ȊŀǊǳőŜƴł ƳŀƧƛǘŜƭǻƳ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ǘŠŎƘǘƻ 
ostatních SKI bude stejná jako míra ochrany 
ǇƻǎƪȅǘƻǾŀƴł ƳŀƧƛǘŜƭǻƳ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ {YLt/t ŀ 
ǇǌŜŘŜǾǑƝƳΣ ȌŜ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ŀ ǇǊŀǾƛŘƭŀ ǳǇǊŀǾǳƧƝŎƝ 
ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ŀƪǘƛǾΣ ǇǻƧőŜƪΣ ǵǾŠǊǻΣ ǇǊƻŘŜƧŜ cenných 
ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǎŜ ǎǇŜƪǳƭŀŎƝ ƴŀ 
ǇƻƪƭŜǎ ƪǳǊǎǳ ōǳŘƻǳ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘŜƳ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻΣ 
ƪǘŜǊŞ ǳǇǊŀǾǳƧŜ {ƳŠǊƴƛŎŜ ƻ {YLt/tΣ 

iii. ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǘŠŎƘǘƻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ōǳŘƻǳ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝŎƘ 
ŀ ǾȇǊƻőƴƝŎƘ ȊǇǊłǾΣ ƪǘŜǊŞ ǳƳƻȌƴƝ ƻŎŜƴŠƴƝ ŀƪǘƛǾ ŀ 
ǇŀǎƛǾΣ Ȋƛǎƪǻ ŀ ǾȅƘƻŘƴƻŎŜƴƝ ƻǇŜǊŀŎƝ Ȋŀ ǘƻǘƻ ǳǊőƛǘŞ 
období, 

iv. ǇƻƳŠǊƴł őłǎǘ ŀƪǘƛǾ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ƴŜōƻ ǘŠŎƘǘƻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ƧŜƧƝȌ ƴłƪǳǇ ƧŜ ǇƭłƴƻǾłƴ ŀ ƪǘŜǊł 
ǇƻŘƭŜ ƧŜƧƛŎƘ ȊŀƪƭłŘŀŎƝŎƘ ƭƛǎǘƛƴ ƳǻȌŜ ōȇǘ ŎŜƭƪŜƳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ őƛ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΣ ƴŜǇǌŜƪǊƻőƝ 
hranici 10 %, 

f. ǾƪƭŀŘǻ ǎƭƻȌŜƴȇŎƘ ǳ ǵǾŠǊƻǾŞ ōŀƴƪȅ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
ǵǎǘŀǾǳΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅǇƭŀŎŜƴȅ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ ƴŜōƻ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǾȅȊǾŜŘƴǳǘȅ ŀ ƧŜƧƛŎƘȌ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘ ƧŜ ƪǊŀǘǑƝ ƴŜȌ 

ŘǾŀƴłŎǘ ƳŠǎƝŎǻ ƴŜōƻ ǊƻǾƴŀ ŘǾŀƴłŎǘƛ ƳŠǎƝŎǻƳΣ ǇƻŘ 
ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ǵǾŠǊƻǾł ōŀƴƪŀ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǵǎǘŀǾ Ƴł ǎƝŘƭƻ Ǿ 
ƴŠƪǘŜǊŞƳ őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘŠ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ ƴŜōƻΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ 
ȊłƪƻƴƴŞ ǎƝŘƭƻ ǘŞǘƻ ǵǾŠǊƻǾŞ ōŀƴƪȅ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǵǎǘŀǾǳ 
ƴŀŎƘłȊƝ ƴŀ ǵȊŜƳƝ ǘǌŜǘƝ ȊŜƳŠΣ ǇƻŘƭŞƘł ǇǊłǾƴƝƳ ǇǌŜŘǇƛǎǻƳΣ 
ƪǘŜǊŞ /{{C ōǳŘŜ ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ 
stanovených legislativou Evropské unie; 

g. ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǾőŜǘƴŠ ǎƳŠƴƛǘŜƭƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ 
zakládajících právo na výplatu v hotovosti, které jsou 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ƻŦƛŎƛłƭƴƝƳ ǌƝȊŜƴŞƳ ǘǊƘǳ ǘȅǇǳΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴ 
ǾȇǑŜ Ǿ όŀύΣ όōύ ŀ όŎύΣ ŀκƴŜōƻ Řƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƻōƻǳǎǘǊŀƴƴŞ ŘƻƘƻŘȅ όαŘŜǊƛǾłǘȅ 
ǇǊƻŘłǾŀƴŞ Ȋ Ǌǳƪȅ Řƻ ǊǳƪȅάΣ ǘƧΦ ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ ƻōŎƘƻŘǳύ 
ǇƻŘ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜΥ 

i. ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇ ǘƛǘǳƭ ǘǾƻǌƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ōƻŘŠ 
мΣ ǾŜ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƛƴŘŜȄŜŎƘΣ Ǿ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊōłŎƘΣ ǾŜ 
ǎƳŠƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊŜŎƘ ŀ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘΣ Řƻ ƴƛŎƘȌ 
ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ 
Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǾȇƳƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ŎƝƭƛΤ 

ii. ȊŀƧƛǎǘƛǘŜƭƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ 
ǵőŀǎǘƴƝƪȅ ƻōŎƘƻŘǳ ōǳŘƻǳ ǇǌŜŘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ƪǘŜǊŞ 
Ƨǎƻǳ ƻŘōƻǊƴƝƪȅ ƴŀ ǘŜƴǘƻ ǘȅǇ ƻǇŜǊŀŎƝΣ ŀ ȌŜ ǘȅǘƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ 
budou podléhat zákonné kontrole; a 

iii. ȌŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ 
ƻōŎƘƻŘǳ ōǳŘƻǳ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǎǇƻƭŜƘƭƛǾŞƘƻ ŀ 
ǇǊƻǾŠǌƛǘŜƭƴŞƘƻ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪǘŜǊŞ ōǳŘŜ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ ƪŀȌŘȇ 
ŘŜƴΣ ŀ ōǳŘƻǳ ƳƻŎƛ ōȇǘ ƴŀ ǇƻǇǳŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻŘłƴȅΣ 
ǾȅǇƻǌłŘłƴȅ ƴŜōƻ ǳȊŀǾǌŜƴȅ ǎƻǳƳŠǊƴƻǳ ƻōŎƘƻŘƴƝ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƝΣ ŀ ǘƻ ƪŘȅƪƻƭƛǾ ŀ Ȋŀ ǇǌŜǎƴƻǳ ŎŜƴǳΣ 

h. ƧƛƴȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƴŜȌ Řƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ƻŦƛŎƛłƭƴƝƳ ǌƝȊŜƴŞƳ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ jsou likvidní 
ŀ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǇǌŜǎƴŠ ŀ ƪŘȅƪƻƭƛ ƻŎŜƴƛǘΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŜƳƛǎŜ ƴŜōƻ 
ŜƳƛǘŜƴǘ ǘŠŎƘǘƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ōǳŘŜ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǇǌŜŘǇƛǎǻƳΣ ƧŜƧƛŎƘȌ 
ǵőŜƭŜƳ ƧŜ ƻŎƘǊŀƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ ŀ ƻŎƘǊŀƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘȅǘƻ 
nástroje jsou: 

i. ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ƻǊƎłƴȅ ǎǘłǘƴƝΣ ǊŜƎƛonální nebo 
ƳƝǎǘƴƝ ǎǇǊłǾȅΣ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪƻǳ ƴŠƪǘŜǊŞ őƭŜƴǎƪŞ ȊŜƳŠΣ 
Evropskou centrální bankou, Evropskou unií nebo 
9ǾǊƻǇǎƪƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ōŀƴƪƻǳΣ ƴŠƪǘŜǊȇƳ ǘǌŜǘƝƳ ǎǘłǘŜƳ 
ƴŜōƻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŦŜŘŜǊłƭƴƝƘƻ ƴŜōƻ ǎǇƻƭƪƻǾŞƘƻ ǎǘłǘǳ 
ƴŠƪǘŜǊƻǳ Ȋ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ȊŜƳƝ ŦŜŘŜǊŀŎŜ ƴŜōƻ ǾŜǌŜƧƴƻǳ 
ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝΣ ƧŜƧƝƳȌ őƭŜƴŜƳ ƧŜ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻΣ ƴŜōƻ 

ii. ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ǇƻŘƴƛƪŜƳΣ ƧŜƘƻȌ ŀƪŎƛŜ Ƨǎƻǳ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ 
ƻŦƛŎƛłƭƴƝŎƘ ǌƝȊŜƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾȇǑŜΣ Ǿ písmenu (a), 
(b) a (c), nebo 

iii. ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ŀ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǵǎǘŀǾŜƳ nebo institucí 
podléhajícím zákonné kontrole podle kritérií 
ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾƻǳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜ ƴŜōƻ ǵǎǘŀǾŜƳ őƛ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎƝΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ŀ ǇǻǎƻōƝ Ǿ ǊłƳŎƛ ǇǊłǾƴƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ ŀ ǇǊŀǾƛŘŜƭΣ ƪǘŜǊŞ /{{C ǇƻǾŀȌǳƧŜ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ Ȋŀ 
ǎǘŜƧƴŠ ǇǌƝǎƴŞΣ Ƨŀƪƻ Ƨǎƻǳ ǇǊłǾƴƝ Ǉǌedpisy Evropské unie, 
nebo 

iv. ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƧƛƴȇƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǇŀǘǌƝ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛƝ 
ǎŎƘǾłƭŜƴȇŎƘ /{{CΣ ǇǌƛőŜƳȌ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾƭƻȌŜƴŞ Řƻ ǘŠŎƘǘƻ 
ƴłǎǘǊƻƧǻ ōǳŘƻǳ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǇǌŜŘǇƛǎǻƳ ƴŀ ƻŎƘǊŀƴǳ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘŜƳ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
v bodech (i, ii, iiiύΣ ŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ōǳŘŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ƧŜƧƝȌ 
ƪŀǇƛǘłƭ ŀ ǊŜȊŜǊǾȅ őƛƴƝ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ŘŜǎŜǘ Ƴƛƭƛƽƴǻ ŜǳǊ 
(10 000 ллл ŜǳǊύ ŀ ƪǘŜǊł ǇǌŜŘƪƭłŘł ŀ ȊǾŜǌŜƧƶǳƧŜ ǊƻőƴƝ 
ǵőŜǘƴƝ ǳȊłǾŠǊƪǳ ǇƻŘƭŜ őǘǾǊǘŞ ǎƳŠǊƴƛŎŜ туκсслκ9I{Σ 
tj. ǎǳōƧŜƪǘΣ ƪǘŜǊȇ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎƪǳǇƛƴȅ ǎŘǊǳȌǳƧŜ ƧŜŘƴǳ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊŜ ŀ ǾŠƴǳƧŜ ǎŜ 
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ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ǎƪǳǇƛƴȅΣ ƴŜōƻ ǎǳōƧŜƪǘΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ǾŠƴǳƧŜ 
ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ȊŀƧƛǑǙƻǾŀŎƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƴŀ ƴŠȌ ŜȄƛǎǘǳƧƝ 
linky financování v rámci bankovního sektoru. 

ƛΦ !ƪŎƛƝ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ƧŜŘƴƝƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
spoleőƴƻǎǘƛ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜΥ 

i. ŎƝƭƻǾȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǎǘǌƝŘŀǾŠ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
investovaného do tohoto cílového podfondu; 

ii. ƴŜ ǾƝŎŜ ƴŜȌ мл ҈ ŀƪǘƛǾ ŎƝƭƻǾŞƘƻ tƻŘŦƻƴŘǳΣ ƧŜƘƻȌ 
ŀƪǾƛȊƛŎŜ ƧŜ ȊǾŀȌƻǾłƴŀΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻ ǇƻŘƭŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŎƝƭǻ Řƻ !ƪŎƛƝ ƧƛƴŞƘƻ cílového Podfondu 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 

iii. ƘƭŀǎƻǾŀŎƝ ǇǊłǾŀ ǇǌƛƴłƭŜȌŜƧƝŎƝ ƪ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ŀƪŎƛƝƳ 
jsou suspendována po tak dlouhou dobu, po jakou 
Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΣ ŀ ōŜȊ 
ȊŀǳƧŀǘƻǎǘƛ ƪ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ŀ Ǿ 
pravidelných zprávách, 

iv.  dƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ŀƪŎƛŜ ŎƝƭƻǾŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘǊȌŜƴȅ 
investujícím podfondem, jejich hodnota nebude 
ōǊłƴŀ Řƻ ǵǾŀƘȅ ǇǊƻ ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ ƻǾŠǌŜƴƝ ƳƛƴƛƳłƭƴƝƘƻ ǇǊŀƘǳ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƘƻ ȊłƪƻƴŜƳ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΤ 

v. ƴŜƴƝ ȊŘŜ ȊŘǾƻƧŜƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ správu, úpis nebo 
ƻŘƪǳǇ ƳŜȊƛ ǘŠƳƛǘƻ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
který investoval do cílového podfondu a tohoto 
cílového podfondu; 

j. ƧŜŘƴƻǘŜƪ ƴŀŘǌŀȊŜƴȇŎƘ {L/!± ŀ ƴŀŘǌŀȊŜƴŞƘƻ tƻŘŦƻƴŘǳ 
takovéto SICAV. 

2. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾǑŀƪ ƴŀǾƝŎΥ 

a. ƳǻȌŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ м0 % svých aktiv do 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƧƛƴȇŎƘΣ ƴŜȌ 
Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾȇǑŜ Ǿ ōƻŘŠ мΤ 

b. nesmí nakupovat drahé kovy ani certifikáty, které drahé 
ƪƻǾȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝΤ 

3. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ Ǿƭŀǎǘƴƛǘ Ǿ ǊłƳŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǾŜŘƭŜƧǑƝ ƭƛƪǾƛŘƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΦ 

B. Investiční limity 

1. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘΥ 

a. ǾƝŎŜ ƴŜȌ мл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ 
stejným subjektem; 

b. ǾƝŎŜ ƴŜȌ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Řƻ 
ǾƪƭŀŘǻ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀƴȇŎƘ Řƻ ǎǘŜƧƴŞƘƻ ǎǳōƧŜƪǘǳΦ 

2. wƛȊƛƪƻ ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘǎǘǳǇǳƧŜ 
Ǿ ǊłƳŎƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇƳƛ 
ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ ƻōŎƘƻŘǳΣ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ мл ҈ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ Ǉrotistranou 
ƴŠƪǘŜǊł ǵǾŠǊƻǾł ōŀƴƪŀ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǵǎǘŀǾ ǳǾŜŘŜƴȇ Ǿ ōƻŘŠ 
мΣ ǇƝǎƳŜƴŜ όŦύ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά Ǿ αőłǎǘƛ LLLΥ 
5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLLΦ 
αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎά ƴŜōƻ р ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ǿ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΦ 

3. 

a. /ŜƭƪƻǾł ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ 
ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ Řƻ 
ƴƛŎƘȌ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƻ ǾƝŎŜ ƴŜȌ р ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ пл ҈ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ǘŠŎƘǘƻ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΦ ¢ƻǘƻ ƻƳŜȊŜƴƝ ǎe nevztahuje na 
ǾƪƭŀŘȅ ǎƭƻȌŜƴŞ ǳ ǵǾŠǊƻǾȇŎƘ ōŀƴƪ ŀ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǵǎǘŀǾǻΣ 

které podléhají zákonnému dozoru, a na transakce s deriváty 
ǇǊƻǾłŘŠƴŞ ǇǌƝƳƻ ǎ ǘŠƳƛǘƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ǵǎǘŀǾȅΤ 

b. bŜƘƭŜŘŠ ƴŀ ǘȅǘƻ ƛƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ƭƛƳƛǘȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ōƻŘŠ м ŀ нΣ ǾƛȊ 
ǾȇǑŜΣ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƪƻƳōƛƴƻǾŀǘΥ 

i. ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǾƭƻȌŜƴŞ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǎǘŜƧƴƻǳ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝΣ 

ii. vklady investované do jedné a té samé organizace 
a/nebo 

iii. ǊƛȊƛƪŀ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ 
pǊƻǾłŘŠƴȇƳƛ ƴŀǇǌƝƳƻ αȊ Ǌǳƪȅ Řƻ Ǌǳƪȅά ǎ ƧŜŘƛƴƻǳ 
organizací, 

őłǎǘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌŜǾȅǑǳƧƝ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

c. [ƛƳƛǘ мл ҈ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇ ǾȇǑŜ Ǿ ōƻŘŠ мΣ ǇƝǎƳŜƴƻ όŀύ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ȊǾȇǑŜƴ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ ƴŀ ор ҈Σ ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ 
papíry nebo nástroje ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ƴŜōƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴȅ őƭŜƴǎƪƻǳ ȊŜƳƝ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ ƻǊƎłƴȅ ǎǘłǘƴƝ ǎǇǊłǾȅΣ 
ǘǌŜǘƝƳ ǎǘłǘŜƳ ƴŜōƻ ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳƛ ǾŜǌŜƧƴȇƳƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜƳƛΣ 
ƧŜƧƛŎƘȌ őƭŜƴȅ ƧŜ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ǎǘłǘǻΦ 

d. [ƛƳƛǘ мл ҈ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇ Ǿ ōƻŘŠ мΣ ǇƝǎƳŜƴƻ όŀύΣ ǾƛȊ ǾȇǑŜΣ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ȊǾȇǑŜƴ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ ƴŀ нр ҈ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ 
ǇƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ǘȅǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǵǾŠǊƻǾƻǳ ōŀƴƪƻǳ ƴŜōƻ 
ǇŜƴŠȌƴƝƳ ǵǎǘŀǾŜƳ ǎŜ ǎƝŘƭŜƳ Ǿ ƴŠƪǘŜǊŞƳ őƭŜƴǎƪŞƳ ǎǘłǘŠ 
Evropské unie podléhajícím ze zákona specifické státní 
ƪƻƴǘǊƻƭŜΣ ƧŜƧƝƳȌ ǵőŜƭŜƳ ƧŜ ŎƘǊłƴƛǘ ƳŀƧƛǘŜƭŜ ǘŠŎƘǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ 
½ǾƭłǑǘŠ Ǉŀƪ őłǎǘƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳŀƧƝ ǇǻǾƻŘ Ǿ ŜƳƛǎƛ ǘŠŎƘǘƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ 
ƳǳǎƝ ōȇǘ ǇƻŘƭŜ Ȋłƪƻƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴȅ Řƻ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł ŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ 
ǇƻƪǊȇǾŀƧƝ Ǉƻ ŎŜƭƻǳ Řƻōǳ Ǉƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ȊłǾŀȊƪȅΣ ƧŜȌ Ȋ ƴƛŎƘ 
ǾȅǇƭȇǾŀƧƝΣ ŀ ƪǘŜǊł Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƭŀǘŜōƴƝ ƴŜǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ őƛ ƴŜǇƭƴŠƴƝ 
ȊłǾŀȊƪǳ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧƝ ǇǌŜŘƴƻǎǘƴƝ ǇǊłǾƻ ƴŀ ǾȇǇƭŀǘǳ 
Ƨƛǎǘƛƴȅ ŀ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ ǵǊƻƪǻΦ tƻƪǳŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ ǾƝŎŜ ƴŜȌ 
р ҈ ŀƪǘƛǾ ǳǊőƛǘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Řƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǘƻƳǘƻ 
odstavci, které emitoval jeden emitent, nesmí celková 
ƘƻŘƴƻǘŀ ǘŠŎƘǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ул ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

e. /ŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ǳǾŜŘŜƴŞ ǇƻŘ 
ǇƝǎƳŜƴŜƳ όŎύ ŀ όŘύ Ǿ ōƻŘŠ оΣ ǾƛȊ ǾȇǑŜΣ ƴŜōǳŘƻǳ ȊƻƘƭŜŘƴŠƴȅ 
ǇǊƻ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ƭƛƳƛǘǳ пл ҈Σ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ ǇƻŘ ǇƝǎƳŜƴŜƳ όŀύ v 
ōƻŘŠ оΤ 

f. [ƛƳƛǘȅ ǳǾŜŘŜƴŞ ǇƻŘ ǇƝǎƳŜƴŜƳ όŀύΣ όōύΣ όŎύ ŀ όŘύ Ǿ ōƻŘŠ мΣ нΣ ŀ 
оΣ ǾƛȊ ǾȇǑŜΣ ƴŜƭȊŜ ƪƻƳōƛƴƻǾŀǘΣ ŀ ǇǊƻǘƻ ŎŜƭƪƻǾł ǾȇǑŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎ 
ǾƭƻȌŜƴȇŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ 
ƪǘŜǊŞ ŜƳƛǘƻǾŀƭŀ ǎǘŜƧƴł ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜΣ Řƻ ǾƪƭŀŘǻ ƴŜōƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ ǎ ǘƻǳǘƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝ ǇƻŘƭŜ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ 
ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇƻŘ ǇƝǎƳŜƴŜƳ όŀύΣ όōύΣ όŎύ ŀ όŘύ Ǿ ōƻŘŠ мΣ н ŀ оΣ ǾƛȊ 
ǾȇǑŜΣ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ор ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

4. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŘǊǳȌŜƴŞ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǵőŜǘƴƝ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎŜ ǾŜ ǎƳȅǎlu 
ǎƳŠǊƴƛŎŜ уоκопфκ9I{ ȊŜ ŘƴŜ моΦ őŜǊǾƴŀ мфуо ƴŜōƻ ǇƻŘƭŜ 
ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴŠ ǳȊƴłǾŀƴȇŎƘ ǵőŜǘƴƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ Ƨǎƻǳ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǾȇǇƻőǘǳ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ƧŜŘƛƴȇ ǎǳōƧŜƪǘΦ 

5. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ Ȋŀ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƪǳƳǳƭƻǾŀƴŠ 
ŀȌ нл ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
stejné skupiny. 

6.  

a. ±ȇƧƛƳƪƻǳ Ȋ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝΣ ƴƛƪƻƭƛ ǾǑŀƪ ƴŀ ǵƧƳǳ 
ƭƛƳƛǘǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƴƝȌŜ Ǿ ōƻŘŠ фΣ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ƭƛƳƛǘȅ ǳǾŜŘŜƴŞ 
ǇƻŘ ōƻŘŜƳ м ŀȌ рΣ ǾƛȊ ǾȇǑŜΣ ȊǾȇǑŜƴȅ ƳŀȄƛƳłƭƴŠ ƴŀ нл ҈ 
v ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŀκƴŜōƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ 
ƧŜŘƴƻǳ ŀ ǘƻǳ ǎŀƳƻǳ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƝΣ ǇƻƪǳŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎƭŜŘǳƧŜ ŎƝƭ ǊŜǇǊƻŘǳƪŎŜ ǎƭƻȌŜƴƝ ǇǌŜǎƴŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞƘƻ 
ƛƴŘŜȄǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǳȊƴłǾŀƴŞƘƻ /{{CΣ 
ǇǌƛőŜƳȌ ǇƭŀǘƝ ǘȅǘƻ ȊłǎŀŘȅΥ 
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i. ǎƭƻȌŜƴƝ ƛƴŘŜȄǳ ƧŜ ŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪƻǾŀƴŞΤ 

ii. ƛƴŘŜȄ ƧŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾƴƝƳ ǾȊƻǊƪŜƳ ǘǊƘǳΣ ƪ ƴŠƳǳȌ 
se vztahuje, 

iii. ƛƴŘŜȄ ƧŜ ƴłƭŜȌƛǘȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴΦ 

b. ±ȇǑŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇ ƭƛƳƛǘ ƳǻȌŜ őƛƴƛǘ ŀȌ ор ҈Σ ǇƻƪǳŘ ƧŜ 
ǇǌƝǇŀŘ ǇƻŘƭƻȌŜƴ ǾȇƧƛƳŜőƴȇƳƛ ǇƻŘƳƝƴƪŀƳƛ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘΣ 
ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ǉŀƪ ƴŀ ǌƝȊŜƴȇŎƘ ƻŦƛŎƛłƭƴƝŎƘ ǘǊȊƝŎƘΣ ƴŀ ƴƛŎƘȌ 
ǳǊőƛǘŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
ȊŘŀƭŜƪŀ ǇǌŜǾŀȌǳƧƝΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ ǘƻƘƻǘƻ ƭƛƳƛǘǳ ƧŜ 
ǇƻǾƻƭŜƴŀ ǇƻǳȊŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƧŜŘƛƴŞƘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ 

7. na základě výjimky z výše uvedených ustanovení, viz bod 1 
až 5, je Společnost oprávněna investovat na základě 
principu rozdělení rizik až 100 % čistých aktiv každého 
podfondu do cenných papírů a nástrojů peněžního trhu, 
které emituje nebo zajišťuje některý členský stát Evropské 
unie nebo Organizace pro hospodářskou spolupráci a 
rozvoj (OECD), orgány státní správy některého členského 
státu Evropské unie nebo veřejné mezinárodní organizace 
sdružující jeden nebo několik členských států Evropské 
unie, pokud tyto cenné papíry a nástroje peněžního trhu 
patří minimálně k šesti různým emisím a pokud tyto cenné 
papíry a nástroje peněžního trhu vydané v rámci jedné a 
té samé emise nepřekročí 30 % čistých aktiv příslušného 
podfondu. 

8.  

a. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ Ȋŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ ǇƻŘƝƭȅ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ƴŜōƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ŀκƴŜōƻ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ŦƻƴŘŜŎƘ 
ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜά Ǿ αőłǎǘƛ LLLΥ 
5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLLΦ 
αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ Ǿ ōƻŘŠ м όŜύΣ ǇƻŘ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ 
ƴŜǾƭƻȌƝ ǾƝŎŜ ƴŜȌ нл ҈ ǎǾȇŎƘ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ Řƻ ǎǘŜƧƴŞ 
{YLt/t ƴŜōƻ {YLΦ tǊƻ ǇƻǘǌŜōȅ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝ ǘƻƘƻǘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ƭƛƳƛǘǳ ōǳŘŜ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜǊŞ ǘǾƻǌƝ ƴŠƪƻƭƛƪ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ǇƻǾŀȌƻǾłƴ za samostatného emitenta pod 
ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ōǳŘŜ ŘƻŘǊȌŜƴŀ ȊłǎŀŘŀ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ȊłǾŀȊƪǻ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Ǿǻőƛ ǘǌŜǘƝƳ ƻǎƻōłƳΦ 

b. /ŜƭƪƻǾł ǾȇǑŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ǾƭƻȌŜƴȇŎƘ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƧƛƴȇŎƘ ƴŜȌ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘȅ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝ Řƻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜǎƳƝ ǇǌŜƪǊƻőƛǘ ол ҈ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ tƻƪǳŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŀƪƻǳǇƛƭŀ ǇƻŘƝƭȅ 
Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀκƴŜōƻ Ǿ ƧƛƴȇŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΣ ƴŜƭȊŜ 
ŀƪǘƛǾŀ ǘŠŎƘǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘǻ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ 
ƪƻƳōƛƴƻǾŀǘ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ƭƛƳƛǘǻ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ǾȇǑŜ Ǿ ōƻŘŠ 
1, 2, 3, 4 a 5. 

c. tƻƪǳŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ǇƻŘƝƭǻ Ǿ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀκƴŜōƻ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴȅ ǇǌƝƳƻ ƴŜōƻ Ǿ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ ƧŜŘƴƻǳ ŀ ǘƻǳ 
sŀƳƻǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ƴŜōƻ ƪǘŜǊƻǳƪƻƭƛ Ƨƛƴƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ ǎ ƴƝȌ ƧŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇƻƧŜƴŀ Ǿ 
ǊłƳŎƛ ǎǇƻƭŜőƴŞƘƻ ǌƝȊŜƴƝΣ ƪƻƴǘǊƻƭȅ ƴŜōƻ ŘƻȊƻǊƻǾłƴƝ 
ƴŜōƻ Ǿ ǊłƳŎƛ ǾŜƭƪŞƘƻ ǇǌƝƳŞƘƻ őƛ ƴŜǇǌƝƳŞƘƻ 
ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ǇƻŘƝƭǳΣ ƴŜƴƝ ǘŀǘƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ani jƛƴł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǇǊƻǾłŘŠǘ ŦŀƪǘǳǊŀŎƛ 
ǾǎǘǳǇƴƝŎƘ όǳǇƛǎƻǾŀŎƝŎƘύ ƴŜōƻ ǾȇǎǘǳǇƴƝŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ Ȋŀ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ƪǘŜǊŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾƭƻȌƛƭŀ Řƻ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇƻŘƝƭǻ 

Ǿ ƧƛƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀκƴŜōƻ ƧƛƴȇŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΦ 

9. ± ǊłƳŎƛ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ōŜȊ ǾȇƧƛƳƪȅ ƴŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ 
nakupovat: 

a. ŀƪŎƛŜ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎ ƘƭŀǎƻǾŀŎƝƳ ǇǊłǾŜƳΣ ƪǘŜǊŞ ōȅ ƧƝ ǳƳƻȌƶƻǾŀƭȅ 
ƻǾƭƛǾƶƻǾŀǘ ǾŜ ȊƴŀőƴŞ ƳƝǌŜ ǌƝȊŜƴƝ ŀ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

b. ŀ ƪǊƻƳŠ ƧƛƴŞƘƻ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƴŀƪƻǳǇƛǘ ǾƝŎŜ ƴŜȌΥ 

i. 10 % akcií bez hlasovacího práva vydaných stejným 
emitentem; 

ii. мл ҈ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΣ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ǎǘŜƧƴȇƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ 

iii. нр ҈ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇƻŘƝƭǻ ǾŜ ǎǘŜƧƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
őƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŦƻƴŘǳ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝŎƘ Řƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
ŀκƴŜōƻ ƧƛƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ őƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ŦƻƴŘǳΤ 

iv. мл ҈ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ ǾȅŘŀƭ ƧŜŘŜƴ ŀ ǘŜƴ 
samý emitent. 

Limity uvedené v rámci ustanovení v bodech (ii, iii, iv), viz 
ǾȇǑŜΣ ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ Ǉǌƛ ƴłƪǳǇǳ ŘƻŘǊȌŜƴȅΣ ǇƻƪǳŘ ƪ ǘƻƳǳǘƻ datu 
ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ ǾȅǇƻőƝǘŀǘ ƘǊǳōƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ƴŜōƻ 
ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƴŜōƻ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ ǾȅǇƻőƝǘŀǘ őƛǎǘƻǳ 
ƘƻŘƴƻǘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ǘƛǘǳƭǻΦ 

hƳŜȊŜƴƝ ǳǾŜŘŜƴł ǾȇǑŜ Ǿ ǇƝǎƳŜƴǳ όŀύ ŀ όōύ ǎŜ ƴŜǾȊǘŀƘǳƧƝ ƴŀΥ 

i. ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ƴŠƪǘŜǊȇƳ őƭŜƴǎƪȇƳ ǎǘłǘŜƳ 
9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜ ƴŜōƻ ǵȊŜƳƴƝƳƛ ǎǇǊłǾƴƝƳƛ ŎŜƭƪȅ ƴŠƪǘŜǊŞƘƻ 
őƭŜƴǎƪŞƘƻ ǎǘłǘǳ 9¦Τ 

ii. ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ ƴŜōƻ 
ȊŀƧƛǑǘŠƴŞ ǎǘłǘŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ őƭŜƴŜƳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ 

iii. cenné papíry a ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞ 
ƳŜȊƛƴłǊƻŘƴƝƳƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜƳƛΣ ƧŜƧƛŎƘȌ őƭŜƴŜƳ ƧŜ ƧŜŘŜƴ 
ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ őƭŜƴǎƪȇŎƘ ǎǘłǘǻ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΣ 

iv. ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾƭŀǎǘƴƝ Ǿ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǘǌŜǘƝƘƻ ǎǘłǘǳΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ őƭŜƴŜƳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜ ŀ ƪǘŜǊȇ 
investuje svł ŀƪǘƛǾŀ ǇǌŜǾłȌƴŠ Řƻ ǘƛǘǳƭǻ ŜƳƛǘŜƴǘǻΣ ƪǘŜǌƝ 
Ƨǎƻǳ ǎǘłǘƴƝƳƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴƝƪȅ ǘƻƘƻǘƻ ǎǘłǘǳΣ ŀ ǘƻ ǇƻŘƭŜ 
ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅ ǘƻƘƻǘƻ ǎǘłǘǳΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀƪƻǾȇǘƻ ƻōŎƘƻŘƴƝ ǇƻŘƝƭ 
ƴŜōƻ ƪŀǇƛǘłƭƻǾł ǵőŀǎǘ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ǇǊƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƧŜŘƛƴƻǳ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ ǘƛǘǳƭǻ ǾȅŘŀƴȇŎƘ 
emitentȅ ǘŞǘƻ ȊŜƳŠΦ ¢ŀǘƻ ǾȇƧƛƳƪŀ ǾǑŀƪ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ǳǇƭŀǘƴŠƴŀ ǇƻǳȊŜ Ȋŀ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ȌŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƴŜőƭŜƴǎƪŞƘƻ ǎǘłǘǳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜ ŘƻŘǊȌǳƧŜ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎǾŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƭƛƳƛǘȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ .Σ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ 
ōƻŘǻ с ŀ тΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǌŜƪǊƻőŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ 
oddíle BΣ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ ƭƛƳƛǘǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ōƻŘŜŎƘ сΣ т ŀ фΣ 
ōǳŘŜ ŀƴŀƭƻƎƛŎƪȅ ǇƻǳȌƛǘ ǇŀǊŀƎǊŀŦ пф Ȋłƪƻƴŀ ȊŜ ŘƴŜ мтΦ 
prosince 2010; 

v. ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ƧŜŘƴŀ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ Ǿ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇƻōƻőŜƪ ŀ ŦƛƭƛłƭŜƪ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ 
ƪǘŜǊŞ ǾȅƪƻƴłǾŀƧƝ ƳŀƴŀȌŜǊǎƪŞ aktivity, poradenské a 
ƻōŎƘƻŘƴƝ ǎƭǳȌōȅ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻōƻőŜƪ ŀ 
ŦƛƭƛłƭŜƪ Ǿ ȊŜƳƛΣ ƪŘŜ ǎŜ Ǉƻōƻőƪŀ ƴŜōƻ Ŧƛƭƛłƭƪŀ ƴŀŎƘłȊƝΣ 
ǇƻƪǳŘ ƧŘŜ ƻ ƻŘƪǳǇ ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇƻŘƝƭǻ ƴŀ ȌłŘƻǎǘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΦ 

10. /ƻ ǎŜ ǘȇőŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǇƻǾƛƴna 
ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ ŀ ƻƳŜȊŜƴƝ ǎǇŜŎƛŦƛƪƻǾŀƴŞ Ǿ α2łǎǘƛ LLLΥ 
5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L±Φ α¢ŜŎƘƴƛƪȅ ŀ 
ƴłǎǘǊƻƧŜάΣ ǾƛȊ ŘłƭŜΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƳǳǎƝ ƴǳǘƴŠ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ 
Ǉǌƛ ǾȅƪƻƴłǾłƴƝ ǳǇƛǎƻǾŀŎƝŎƘ ǇǊłǾ Ǿ ǎouvislosti s cennými papíry 
ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧƛ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǎƻǳőłǎǘƝ ŀƪǘƛǾ ƧŜƧƝŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 
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tƻƪǳŘ ŘƻƧŘŜ ƪ ǇǌŜƪǊƻőŜƴƝ ƭƛƳƛǘǻ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ƴŀ Ǿǻƭƛ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ Ǿȇƪƻƴǳ ǳǇƛǎƻǾŀŎƝŎƘ ǇǊłǾΣ ƧŜ 
ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǎǘǳǇƻǾŀǘ Ǉǌƛ ǇǊƻŘŜƧƴƝŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƝŎƘ ǎ ǇǊƛƻǊƛǘƴƝƳ ŎƝƭŜƳ Řłǘ ǘŜƴǘƻ ǎǘŀǾ Řƻ ǇƻǌłŘƪǳ ǎ 
ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ȊłƧŜƳ ǇƻŘƝƭƴƝƪǻΦ 

± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ƪŘȅ ƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǇǊłǾƴƛŎƪł ƻǎƻōŀ ǎ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅΣ ƪŘŜ ŀƪǘƛǾŀ ǳǊőƛǘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ȊŀƧƛǑǙǳƧƝ ǾȇƘǊŀŘƴŠ 
ǇǊłǾŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝ ǇƻǳȊŜ ƪ ǘƻƳǳǘƻ 
podfonŘǳΣ ŀ ǇǊłǾŀ ǾŠǌƛǘŜƭǻΣ ƧŜƧƛŎƘȌ ǇƻƘƭŜŘłǾƪŀ ǾȊƴƛƪƭŀ Ǉǌƛ 
ȊŀƭƻȌŜƴƝΣ ŦǳƴƎƻǾłƴƝ ƴŜōƻ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ǘƻƘƻǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ōǳŘŜ 
ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ǇƻǾŀȌƻǾłƴ Ȋŀ ǎŀƳƻǎǘŀǘƴŞƘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻ 
ǇƻǘǌŜōȅ ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴƝ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ǊƛȊƛƪ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ Ƨǎƻǳ 
specifikována v oddíle B tohoto dokumentu, s výjimkou 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ōƻŘǻ т ŀ фΦ 

Výše uvedené investiční limity jsou aplikovány v obecném 
měřítku, pokud informativní listy s popisem podfondů 
nestanoví přísnější pravidla. 

± ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǌƛƧŜǘƝ ǇǌƝǎƴŠƧǑƝŎƘ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ƴŜƴƝ ǾȅȌŀŘƻǾłƴƻ 
ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ǘŀǘƻ ǇǊŀǾƛŘƭŀ Ǿ ǇƻǎƭŜŘƴƝƳ ƳŠǎƝŎƛ ǇǌŜŘ ƭƛƪǾƛŘŀŎƝ 
nebo fúzí podfondu. 

C. Úvěry, půjčky a záruky 

1. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǾȅǇǻƧőƻǾŀǘ ǎƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅΦ 
±ȇƧƛƳŜőƴŠ ǎƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǇǻƧőƛǘ ŀȌ Řƻ ǾȇǑŜ мл ҈ ǎǾȇŎƘ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ŀƭŜ ǇƻǳȊŜ Ȋŀ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ȌŜ ǎŜ ōǳŘŜ ƧŜŘƴŀǘ ƻ 
doőŀǎƴŞ ǇǻƧőƪȅΦ 

2. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǾǑŀƪ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ƴŀƪǳǇƻǾŀǘ ǇǊƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝ ŘŜǾƛȊȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǘȊǾΦ 
ǾȊłƧŜƳƴŞƘƻ ǵǾŠǊǳ όαōŀŎƪ-to-ōŀŎƪ ƭƻŀƴάύΦ 

3. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǇǊƻŘłǾŀǘ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀƴƛ ŘŀƭǑƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ α2łǎǘƛ 
LLLΥ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLLΦ 
αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΣ Ǿ ōƻŘŠ 
1 (e), (f) a (g). 

4. {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƴƝ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ǵǾŠǊȅ ƴŜōƻ Ǌǳőƛǘ Ȋŀ 
ǘǌŜǘƝ ƻǎƻōȅΦ ¢ƻǘƻ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǾǑŀk nebrání tomu, aby 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ƴŀƪǳǇƻǾŀƭȅ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ 
ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ƧƛƴŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ α2łǎǘƛ LLLΥ 
5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLLΦ 
αhƳŜȊŜƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ Ǿ ƻŘŘƝƭŜ ! α½ǇǻǎƻōƛƭŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜάΣ Ǿ ōƻŘŠ 
1 όŜύΣ όƘύ ŀ όƘύ ŀ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȅΦ 

IV. Techniky a nástroje 

A. Obecná ustanovení 

1. ½ŀ ǵőŜƭŜƳ ǵőƛƴƴŞƘƻ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀκƴŜōƻ ƻŎƘǊŀƴȅ ƧŜƧƛŎƘ 
ŀƪǘƛǾ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ ƳƻƘƻǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ 
ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ ǎǘŀƴƻǾƛǘΣ ŀōȅ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
ǾȅǳȌƝǾŀƭȅ ǘŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇƳ 
ŎŜƴƴȇƳ ǇŀǇƝǊǻƳ ŀ ƴłǎǘǊƻƧǻƳ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΦ 

a. ± ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ Řƻ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ƴŜƳǻȌŜ 
ŎŜƭƪƻǾŞ ǊƛȊƛƪƻ ǳ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇǌŜǎłƘƴƻǳǘ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǾŜ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞƳ ƻŘŘƝƭǳ 

ƴŀȊǾŀƴŞƳ αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅάΦ LƴǾŜǎǘƛŎŜ Řƻ ŘŜǊƛǾłǘǻ ȊŀƭƻȌŜƴȇŎƘ 
ƴŀ ƛƴŘŜȄǳ ƴŜƴƝ ǘǌŜōŀ ōǊłǘ Řƻ ǵǾŀƘȅ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ƭƛƳƛǘǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ōƻŘŜŎƘ мΣ нΣ оΣ п ŀ р Ǿ α2łǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLL αhƳŜȊŜƴƝ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎάΣ ƻŘŘƝƭ . αLƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƭƛƳƛǘȅάΦ 

b. YŘȅȌ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇ ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ƴŜōƻ ƴłǎǘǊƻƧ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ 
ȊŀƘǊƴǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǘŜƴǘƻ ōǊłƴ Ǿ ǵǾŀƘǳ ǇǊƻ 
ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ǘƻƳǘƻ ƻŘŘƝƭǳΦ 

wƛȊƛƪŀ Ƨǎƻǳ ǾȅǇƻőƝǘłƴŀ ǎ ǾȅǳȌƛǘƝƳ ǎƳŠǊƴƛŎ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ ȊłƪƻƴŠ Ȋ 
roƪǳ нлмл ŀ Ǿ ǎƻǳǾƛǎŜƧƝŎƝŎƘ ƴŀǌƝȊŜƴƝŎƘ ŀ ƻōŠȌƴƝŎƝŎƘ ǾȅŘŀƴȇŎƘ /{{CΦ 

tƻƪǳŘ ƧŘŜ ƻ ƎƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ 
ŘŜǊƛǾŀǘƛǾƴƝƳ ƴłǎǘǊƻƧǻƳΣ ƧŜ ƳƻȌƴŞ Ƨƛ ǾȅǇƻőƝǘŀǘ ƳŜǘƻŘƻǳ ±ŀƭǳŜ ŀǘ 
wƛǎƪ όα±ŀwάύ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƴƝƳ ǇǌƝǎǘǳǇŜƳ όαŎƻƳƳƛǘƳŜƴǘ 
ŀǇǇǊƻŀŎƘάύΦ 

2. SprávŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǇƻőƝǘł ƎƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ 
ǇƻŘŦƻƴŘ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǳȌƛƧŜ ǳ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳř ȊłǾŀȊƪƻǾȇ ǇǌƝǎǘǳǇΣ 
ƳŜǘƻŘǳ ǊŜƭŀǘƛǾƴƝ ±ŀw ƴŜōƻ ŀōǎƻƭǳǘƴƝ ±ŀwΦ ¦ ǘŠŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ǳ 
ƴƛŎƘȌ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾł ōǳř ǊŜƭŀǘƛǾƴƝ ǇǌƝǎǘǳǇ ±ŀwΣ ƴŜōƻ ŀōǎƻƭǳǘƴƝ ǇǌƝǎǘǳǇ 
±ŀw ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ǇłƪƻǾŞƘƻ ŜŦŜƪǘǳ Ǿ ƴƝȌŜ 
ǳǾŜŘŜƴŞ ǘŀōǳƭŎŜΦ ¦ ǘŠŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ƪŘŜ ǎŜ ǾȅǳȌƛƧŜ ƳŜǘƻŘȅ 
ǊŜƭŀǘƛǾƴƝ ±ŀwΣ ƧŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŘłƭŜ ǇƻǇǎłƴƻ ƴƝȌŜΦ 

hőŜƪłǾŀƴł ǵǊƻǾŜƶ ǇłƪƻǾŞƘƻ ŜŦŜƪǘǳ ƧŜ ǾȅƧłŘǌŜƴŀ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƝƭ ƳŜȊƛ 
ŜȄǇƻȊƛŎƝ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǇƻȊƛŎ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƧŜƘƻ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΦ 
¢Ŝƴǘƻ ǇƻŘƝƭ ƧŜ ǾȅƧłŘǌŜƴ Ƨŀƪƻ ǇǊƻŎŜƴǘƻ ǾȅǇƻőƝǘŀƴŞ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłǾŀȊƪƻǾƻǳ ƳŜǘƻŘƻǳ όαƴŜǘ ŀǇǇǊƻŀŎƘάύ ŀ ǎƻǳőǘŜƳ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ 
ƳŜǘƻŘȅ όαƎǊƻǎǎ ŀǇǇǊƻŀŎƘάύΦ ½ŀǘƝƳŎo net approach bere v úvahu 
kontrakty typu netting a hedging, gross approach tyto kontrakty v 
ǵǾŀƘǳ ƴŜōŜǊŜ ŀ ǘƝƳ ǇłŘŜƳ ǇǊƻŘǳƪǳƧŜ ƘƻŘƴƻǘȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƻōŜŎƴŠ 
ǾȅǑǑƝ ŀ ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ Ȋ ƘƭŜŘƛǎƪŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ ŜȄǇƻȊƛŎŜ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾƴƝΦ .ŜȊ ƻƘƭŜŘǳ ƴŀ ǇƻǳȌƛǘȇ ǇǌƝǎǘǳǇ ƧŜ ƻőŜƪłǾŀƴł 
ǵǊƻǾŜƶ ǇłƪƻǾŞƘƻ ŜŦŜƪǘǳ ǳƪŀȊŀǘŜƭŜƳΣ ŀ ƴƛƪƻƭƛǾ ǊŜƎǳƭŀőƴƝƳ 
ƻƳŜȊŜƴƝƳΦ ¨ǊƻǾŜƶ ǇłƪƻǾŞƘƻ ŜŦŜƪǘǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ 
ƻőŜƪłǾŀƴł ǵǊƻǾŜƶΣ ǇƻƪǳŘ ǘƻ ȊǻǎǘŀƴŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƧŜƘƻ ǊƛȊƛƪƻǾȇƳ 
profilem a limitem VaR. V závislosti na pohybech trhu se 
ƻőŜƪłǾŀƴł ǵǊƻǾŜƶ ǇłƪƻǾŞƘƻ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ƳǻȌŜ Ǿ őŀǎŜ ƳŠƴƛǘΦ 
tƻƪǳŘ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ƴŜƧǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ ȌłŘƴŞ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ȊłƪƭŀŘƴƝ 
ƘƻŘƴƻǘŀ ǇǊƻ ǇłƪƻǾȇ ŜŦŜƪǘ ƧŜ αлά όǘȊƴΦ л҈ύΦ 

hőŜƪłǾŀƴȇ ǇłƪƻǾȇ ŜŦŜƪǘ ƧŜ ǳƪŀȊŀǘŜƭΣ ƧŜƘƻȌ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ƻŘƘŀŘƴƻǳǘ 
ŘƻǇŀŘ ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ƴŀ ŎŜƭƪƻǾŞ ǘǊȌƴƝ ǊƛȊƛƪƻ daného podfondu. 
YƻƳǇƭŜǘƴƝ ǇǌŜƘƭŜŘ ǊƛȊƛƪƻǾŞƘƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ƪŜ ƪŀȌŘŞƳǳ 
podfondu je dostupný v sekci Rizikový profil v informativním listu 
ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ 

3. ½ŀ ȌłŘƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƴŜȊǇǻǎƻōƝ ǇƻǳȌƛǘƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ 
derivativní nástroje nebƻ ƧƛƴŞ ǘŜŎƘƴƛƪȅ ŀ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ȌŜ ǎŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ƻŘŎƘȇƭƝ ƻŘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ Ƨŀƪł ƧŜ ǇǊƻ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǇƻŘŦƻƴŘȅ 
stanovená v tomto prospektu. 

!ƪŎƛƻƴłǌƛ Ƨǎƻǳ ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴƝΣ ȌŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ ό9¦ύ őΦ нлмрκноср 
Ƨǎƻǳ Ǿ ǘŀōǳƭŎŜ ƴƝȌŜ Ƨŀƪƻ tǌƝƭƻƘŀ L ǘƻƘƻǘƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǳǾŜŘŜƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ 
ƻƘƭŜŘƴŠ ǘȅǇǻ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ǎǿŀǇǻ ƴŀ ŎŜƭƪƻǾȇ 
Ǿȇƴƻǎ α¢w{ά ŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ŦƛƴŀƴŎǳƧƝŎƝŎƘ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ όα{C¢άύ, spolu s 
ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳ ƻőŜƪłǾŀƴȇƳ ǇƻŘƝƭŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ƴŀ ƴŠ ƳǻȌŜ ǾȊǘŀƘƻǾŀǘΦ 
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B. Omezení SFT (včetně transakcí půjčování cenných papírů, 
repo transakcí a reverzních repo transakcí) 

½ŀ ǵőŜƭŜƳ ǾȅǘǾƻǌŜƴƝ ŘŀƭǑƝƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ƴŜōƻ ǇǌƝƧƳǳ ǎ cílem ǎƴƝȌƛǘ ƴłƪƭŀŘȅ 
ƴŜōƻ ǊƛȊƛƪƻ ǎŜ ƳǻȌŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ȊŀǇƻƧƛǘ Řƻ {C¢ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ Ƨǎƻǳ ǘȅǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ 
v souladu s ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛ ǾőŜǘƴŠ hōŠȌƴƝƪǳ /{{C 
őΦ луκорсΣ ŀ Ǿ hōŠȌƴƝƪǳ őΦ 14/592, které mohou být pǊǻōŠȌƴŠ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴȅ ŀ ŘƻǇƭƴŠƴȅΦ  

V ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ǾǎǘƻǳǇƝ Řƻ {C¢Σ ƧŜ ǘǌŜōŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ŀōȅ Ǿ kteroukoli 
Řƻōǳ ŎŜƭł őłǎǘƪŀ ǳȊŀǾǌŜƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƴŜōƻ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ȊŀǇǻƧőŜƴȇκǇǊƻŘŀƴȇ 
ŎŜƴƴȇ ǇŀǇƝǊ ƳƻƘƭ ōȇǘ ȊƝǎƪłƴ ƪŘȅƪƻƭƛ ȊǇŠǘ ŀ ǾŜǑƪŜǊŞ ǳȊŀǾǌŜƴŞ ǎƳƭƻǳǾȅ ƴŀ 
ǇǻƧőƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻκǊŜǇƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƳƻƘƭȅ ōȇǘ ǳƪƻƴőŜƴȅΦ 

5łƭŜ ōȅ ǘŀƪŞ ƳŠƭƻ ōȇǘ ȊŀƧƛǑǘŠƴƻΣ ȌŜ ƻōƧŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ōǳŘŜ ǳŘǊȌƻǾłƴ Ǿ 
ƳƝǌŜΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǇƻŘŦƻƴŘ ƪŘȅƪƻƭƛ ǎŎƘƻǇŜƴ ǎǇƭƴƛǘ ǎǾŞ ȊłǾŀȊƪȅ ƪŜ 
ȊǇŠǘƴŞƳǳ ƻŘƪǳǇǳ Ǿǻőƛ ǎǾȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ ±ȅǳȌƛǘƝ {C¢ ōȅ ƴŜƳŠƭƻ ǾŞǎǘ ke 
ȊƳŠƴŠ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŎƝƭŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀƴƛ ƴŜōǳŘŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾƻǾŀǘ ǇƻŘǎǘŀǘƴŠ 
ŘŀƭǑƝ ǊƛȊƛƪƻ Ǿ ǇƻǊƻǾƴłƴƝ ǎ ǊƛȊƛƪƻǾȇƳ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǳǾŜŘŜƴȇƳ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀőƴƝƳ 
listu podfondu. 

±ǑŜŎƘƴȅ Ǿȇƴƻǎȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ {C¢ Ƨǎƻǳ ǾǊłŎŜƴȅ ǵőŀǎǘƴƝŎƝƳǳ ǎŜ tƻŘŦƻƴŘǳΦ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƻƘƭƝȌƝ ƴŀ ǇǊƻƎǊŀƳ ŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎ 
LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ .ŀƴƪ ƧŜ ƧƳŜƴƻǾłƴŀ ȊłǎǘǳǇŎŜƳ ǇǊƻ ȊłǇǻƧőƪȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ DƻƭŘƳŀƴ {ŀŎƘǎ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ .ŀƴƪ ƴŜƴƝ ǎǇƻƧŜƴŀ ǎŜ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳΦ 

YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǇǻƧőƛǘκǇǊƻŘŀǘ ǘƛǘǳƭȅΣ ƪǘŜǊŞ ŘǊȌƝ ǾŜ ǎǾŞƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ 
ŘƭǳȌƴƝƪƻǾƛκƪǳǇǳƧƝŎƝƳǳ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀάύ ōǳř ǇǌƝƳƻΣ ƴŜōƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘƴƝƘƻ ǇǻƧőƪƻǾŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΣ ƪǘŜǊȇ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ǇǊƻǾłŘŠƧƝŎƝ ƪƻƳǇŜƴȊŀŎŜ ǘƛǘǳƭǻΣ ƴŜōƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǇǻƧőƪƻǾŞƘƻ ǎȅǎǘŞƳǳΣ ƪǘŜǊȇ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ƪǘŜǊł ǇƻŘƭŞƘł 
ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ ȊłƪƻƴƴŞƘƻ ŘƻƘƭŜŘǳΣ ǇǌƛőŜƳȌ ƪƻƳƛǎŜ /{{C ǳǎƻǳŘƝΣ ƧŜǎǘƭƛ Ƨǎƻǳ 
ǎǇƭƴŠƴȅ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾŠ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜ ŀ ǘŀǘƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ 
se specializuje na tento druh transakcí. Protistrana musí být vysoce 
kvaliǘƴƝ ŀ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ αŦƛƴŀƴőƴƝ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅά ŘƭŜ őƭłƴƪǳ о ƴŀǌƝȊŜƴƝ 
9¦ нлмрκноср όǘƧΦ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ƳǳǎƝ ƳƝǘ ŀƭŜǎǇƻƶ ǊŀǘƛƴƎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǎǘǳǇƴŠ ƻŘ ŀƎŜƴǘǳǊȅ CƛǘŎƘΣ aƻƻŘȅΩǎ ŀκƴŜōƻ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ 
ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾłƴŀ Ƨŀƪƻ ǾŜǌŜƧƴł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳezeným a mít sídlo 
ƳŀǘŜǌǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ őƭŜƴǎƪŞ ȊŜƳƛ h9/5ύ ŀ ǇƻŘƭŞƘŀǘ ǇŜőƭƛǾȇƳ 
ŘƻȊƻǊőƝƳ ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ /{{CΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘƴƝ ǇǊŀǾƛŘƭǻƳ 
ǇǌŜŘŜǇǎŀƴȇƳ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾƻǳ 9ǾǊƻǇǎƪŞ ǳƴƛŜΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴł 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ƧŜŘƴł ƴŀ ǾƭŀǎǘƴƝ ǵőŜǘΣ ōǳŘŜ Ǉƻsuzována jako 
ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŀ ǎƳƭƻǳǾȅ ƻ ǇǻƧőƪłŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻκǎƳƭƻǳǾȅ ǎ ǾȇƘǊŀŘƻǳ 
ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇŠΦ 5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠ όǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴłŎƘύ Ƨǎƻǳ 
ŘƻǎǘǳǇƴŞ ǾŜ ǾȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ ŘƻǎǘłƴƝ ȊŘŀǊƳŀ Ǿ ǎƝŘƭŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

C. Správa záruk pro deriátové transakce s OTC (včetně TRS) a 
STF (včetně transakcí spojených s půjčkami cenných papírů, 
repo transakcí a reverzních repo transakcí) 

½ŀ ǵőŜƭŜƳ ǎƴƝȌŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀ ƴŜŘƻǎǘŀǘŜőƴŞ ōƻƴƛǘȅ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴȅ ǇƭȅƴƻǳŎƝƘƻ 
z ǾȅǳȌƛǘƝ ŘŜǊƛǾłǘƻǾȇŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ǎ h¢/ ŀ {C¢ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǎ protistranou 
ȊŀǾŜŘŜƴ ǎȅǎǘŞƳ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ όƴŜōƻƭƛ αȊłǊǳƪάύΦ Tento proces záruk bude 
v souladu s ǇƭŀǘƴȇƳƛ Ȋłƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛ ǾőŜǘƴŠ hōŠȌƴƝƪǳ /{{C 
őΦ луκорс ŀ hōŠȌƴƝƪǳ /{{C őΦ мпκрфнΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴȅ ŀ ŘƻǇƭƴŠƴȅΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ǇƻǾƛƴƴŀ ƻŎŜƶƻǾŀǘ ȊłǊǳƪǳ ȊƝǎƪŀƴƻǳ Ǉǌƛ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞ ǎƳŠƴŠ 
όǾőŜǘƴŠ ǾŀǊƛŀőƴƝ ƳŀǊȌŜύ ƴŀ ǎǘŜƧƴŞ ŦǊŜƪǾŜƴőƴƝ ōłȊƛ Ƨŀƪƻ ǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
ŀƪǘƛǾΦ WŜ ǘǌŜōŀ ƳƝǘ ƴŀ ǇŀƳŠǘƛΣ ȌŜ ƳŜȊƛ ŜȄǇƻȊƛŎƝ ƴŀ ŘŜǊƛǾłǘȅ ŀ ƳƴƻȌǎǘǾƝƳ 
ȊłǊǳƪȅ ǇǌƛƧŀǘŞ ƴŜōƻ ȊŀǎǘŀǾŜƴŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘƻǳǘƻ ŜȄǇƻȊƛŎƝ ƧŜ ǇǊƻǾƻȊƴƝ 
ȊǇƻȌŘŠƴƝ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ŘǾŀ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ŘƴȅΦ ½łǊǳƪŀ ƻōǾȅƪƭŜ ƳǳǎƝ ōȇǘ Ǿ 
ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇƻŘƻōŠΥ 

1. likvidní aktiva, která zahrnují nejen hotovost a krátkodobé bankovní 
ŎŜǊǘƛŦƛƪłǘȅΣ ŀƭŜ ǘŀƪŞ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΤ 

2. dluhopisy vydané nebo garantované státem s vysokým hodnocením; 

3. ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ǾȅŘŀƴŞ ƴŜōƻ ƎŀǊŀƴǘƻǾŀƴŞ ǇǊǾƻǘǌƝŘƴƝƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘȅ 
nabízejícími adekvátní likviditu; nebo 

4. akcie povolené nebo obchodované na regulovaném trhu státu s 
ǾȅǎƻƪȇƳ ƘƻŘƴƻŎŜƴƝƳ ǇƻŘ ǇƻŘƳƝƴƪƻǳΣ ȌŜ ǘȅǘƻ ŀƪŎƛŜ ōǳŘƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ 
do hlavního indexu. 

YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǳǎƝ ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ŀōȅ ōȅƭ ǎŎƘƻǇŜƴ ŘƻȌŀŘƻǾŀǘ ǎŜ ǎǾȇŎƘ ǇǊłǾ 
ǇƭȅƴƻǳŎƝŎƘ ȊŜ ȊłǊǳƪȅ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘƻƧŘŜ ƪ ǳŘłƭƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊł ǘŀǘƻ ǇǊłǾŀ 
ǾȅȌŀŘǳƧŜΦ tǊƻǘƻ ƳǳǎƝ ōȇǘ ȊłǊǳƪŀ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƪŘȅƪƻƭƛΣ ōǳř ǇǌƝƳƻΣ ƴŜōƻ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǇǌŜŘƴƝ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜ ƴŜōƻ ȊŎŜƭŀ ǾƭŀǎǘƴŠƴƻǳ ŘŎŜǌƛƴƻǳ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǘŞǘƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ŀ ǘƻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ōȅƭ ǇƻŘŦƻƴŘ ǎŎƘƻǇŜƴ 
ōŜȊƻŘƪƭŀŘƴŠ ǎƛ ǇǌƛǾƭŀǎǘƴƛǘ ƴŜōƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀǘ Řŀƴł ŀƪǘƛǾŀ Ƨŀƪƻ ȊłǊǳƪǳΣ ǇƻƪǳŘ 
protistrana tyto povinnosti nesplní. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ȊłǊǳƪȅ ǇǌƛƧŀǘŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘǊŀnsakcemi s 
ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ h¢/ ŀ {C¢ ǎǇƭƶƻǾŀƭȅ následující podmínky: 

1. !ƪǘƛǾŀ ǇǌƛƧŀǘł Ƨŀƪƻ ȊłǊǳƪŀ ōǳŘƻǳ Ǿ ǘǊȌƴƝ ŎŜƴŠΦ { ŎƝƭŜƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǾŀǘ 
ǊƛȊƛƪƻΣ ȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ȊłǊǳƪȅ Ǿ ŘǊȌŜƴƝ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōǳŘŜ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ŜȄǇƻȊƛŎŜ 
Ǿǻőƛ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠΣ ǇƻǳȌƛƧŜ ǎŜ ƻōŜȊǌŜǘƴł Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ǎǊłȌŜƪ ƴŀ ȊłǊǳƪȅ 
ǇǌƛƧŀǘŞ Ǿ ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜƳƛ ǎ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŘŜǊƛǾłǘȅ ǇǊƻǾłŘŠƴȇƳƛ 
ƴŀǇǌƝƳƻ αȊ Ǌǳƪȅ Řƻ Ǌǳƪȅά ŀ {C¢Φ {ǊłȌƪŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǎƭŜǾǳ 
ǳǇƭŀǘƴŠƴƻǳ ƴŀ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾŀ ȊłǊǳƪȅ ŀ ƧŜƧƝƳ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ŀōǎƻǊōƻǾŀǘ 
ƴŜǎǘłƭƻǎǘ ƘƻŘƴƻǘȅ ȊłǊǳƪȅ ƳŜȊƛ ŘǾŠƳŀ ǾȅǊƻǾƴłƴƝƳƛ ƳŀǊȌŜ ƴŜōƻ 
ōŠƘŜƳ Řƻōȅ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ȊłǊǳƪȅΦ hōǎŀƘǳƧŜ ǇǊǾŜƪ 
ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ Ȋ ƘƭŜŘƛǎƪŀ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ ƭƘǻǘȅ Ǉƭŀǘƴƻǎǘƛ ŀ ǇǊǾŜƪ ƪǾŀƭƛǘȅ ǵǾŠǊǳ Ȋ 
ƘƭŜŘƛǎƪŀ ǊŀǘƛƴƎǳ ŎŜƴƴŞƘƻ ǇŀǇƝǊǳΦ tƻƭƛǘƛƪŀ ǎǊłȌŜƪ ȊƻƘƭŜŘƶǳƧŜ 
Ǿƭŀǎǘƴƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ǾőŜǘƴŠ ǵǾŠǊƻǾŞƘƻ postavení emitenta 
ȊłǊǳƪȅΣ ŎŜƴƻǾƻǳ ƴŜǎǘłƭƻǎǘ ȊłǊǳƪȅ ŀ ƳƻȌƴȇ ƴŜǎƻǳƭŀŘ ƳŠƴΦ {ǊłȌƪȅ 
ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴŞ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛΣ ǾŜƭƳƛ ƪǾŀƭƛǘƴƝŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŀ 
ŦƛǊŜƳƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻ ǎŜ ǇƻƘȅōǳƧƝ ƻŘ л Řƻ мр ҈ ŀ ǎǊłȌƪȅ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀƴŞ 
Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŀƪŎƛƝ Ƨǎƻǳ ƻŘ мл Řƻ нл ҈Φ ½ŀ ǾȇƧƛƳŜőƴȇŎƘ ǘǊȌƴƝŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ 
ƳǻȌŜ ōȇǘ ǳǇƭŀǘƴŠƴŀ ƛ Ƨƛƴł ǵǊƻǾŜƶ ǎǊłȌŜƪΦ bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊłƳŎƻǾȇŎƘ 
ŘƻƘƻŘ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴƻǳ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴƻǳΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƴŜōƻ 
ƴŜƳǳǎƝ ȊŀƘǊƴƻǾŀǘ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ őłǎǘƪȅ ǇǌŜǾƻŘǳΣ ƧŜ ȊłƳŠǊŜƳΣ ŀōȅ ƪŀȌŘł 
ǇǌƛƧŀǘł ȊłǊǳƪŀ ƳŠƭŀ ƘƻŘƴƻǘǳ ǳǇǊŀǾŜƴƻǳ ǇƻŘƭŜ ǎǊłȌƪƻvé politiky, 
ƪǘŜǊł ƧŜ ǎǘŜƧƴł ƴŜōƻ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ ŜȄǇƻȊƛŎŜ Ǿǻőƛ ŘŀƴŞ ǇǊƻǘƛǎǘǊŀƴŠΣ ǇƻƪǳŘ 
je to vhodné. 

2. tǌƛƧŀǘł ȊłǊǳƪŀ ƳǳǎƝ ōȇǘ ŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ ƭƛƪǾƛŘƴƝ όƴŀǇǌΦ ǇǊǾƻǘǌƝŘƴƝ ǎǘłǘƴƝ 
ŘƭǳƘƻǇƛǎȅ ƴŜōƻ ƘƻǘƻǾƻǎǘύΣ ŀōȅ ƳƻƘƭ ǇǊƻŘŜƧ ǇǊƻōŠƘƴƻǳǘ ǊȅŎƘƭŜ ŀ Ȋŀ 
cenu podobnou jejímu ocŜƴŠƴƝ ǇǌŜŘ ǇǊƻŘŜƧŜƳΦ 

3. tǌƛƧŀǘŞ ȊłǊǳƪȅ ōǳŘƻǳ ŘǊȌŜƴȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ƴŜōƻ ǇƻŘǌƝȊŜƴȇƳ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘŜƭŜƎƻǾŀƭ 
ǵǎŎƘƻǾǳ ȊłǊǳƪ ǘƻƳǳǘƻ ǇƻŘǌƝȊŜƴŞƳǳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ ŀ ǇƻƪǳŘ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ 
ȊǻǎǘłǾł ƻŘǇƻǾŠŘƴȇ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΣ ƪŘȅ ƧŜ ȊłǊǳƪŀ ǇƻŘǌƝȊeným 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ȊǘǊŀŎŜƴŀΦ 

4. tǌƛƧŀǘł ȊłǊǳƪŀ ōǳŘŜ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀőƴƝ ŀ ƪƻǊŜƭŀőƴƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ 
ŘŜŦƛƴƻǾŀƴŞ Ǿ ƻōŠȌƴƝƪǳ /{{C мпκрфнΦ .ŠƘŜƳ Ǉƭŀǘƴƻǎǘƛ ǎƳƭƻǳǾȅ ƴŜƭȊŜ 
ȊłǊǳƪǳ ǇǊƻŘŀǘ ŀƴƛ Ƨƛ ǊŜƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ƴŜōƻ ƴŀ ƴƛ ǾȅǘǾƻǌƛǘ ȊłǎǘŀǾƴƝ ǇǊłǾƻΦ 
IƻǘƻǾƻǎǘ ƻōŘǊȌŜƴł Ƨŀƪƻ ȊłǊǳƪŀ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǊŜƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ 
ǇǊŀǾƛŘƭȅ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎŜ ǳǾŜŘŜƴȇƳƛ Ǿ őƭłƴƪǳ по όŜύ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞƘƻ 
ƻōŠȌƴƝƪǳ /{{C ŀ ǾȇƘǊŀŘƴŠ Řƻ ǾƘƻŘƴȇŎƘ ōŜȊǊƛȊƛƪƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ 
ǇǌŜǾłȌƴŠ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ όƧŀƪ ƧŜ ŘŜŦƛƴƻǾłƴƻ Ǿ 
ǇƻƪȅƴŜŎƘ ƻ ǎǇƻƭŜőƴŞ ŘŜŦƛƴƛŎƛ ŜǾǊƻǇǎƪȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳύ ŀ 
ƧŜŘƴƻŘŜƴƴƝŎƘ ǾƪƭŀŘǻ ǳ ǎǳōƧŜƪǘǻ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ Ǿ 2ƭłƴƪǳ рл όŦύ ǎƳŠǊƴƛŎŜ 
ƻ {YLt/t ŀ ƻƪǊŀƧƻǾŠ Řƻ ǾȅǎƻŎŜ ƪǾŀƭƛǘƴƝŎƘ ǾƭłŘƴƝŎƘ ŘƭǳƘƻǇƛǎǻΦ  

5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ȊłǊǳŎŜ ǇǌƛƧŀǘŞ ƪŀȌŘȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ƧŜ ŘƻǎǘǳǇƴł ǾŜ 
±ȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾŠΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ƪ dostání zdarma v ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

D. Pooling 

tǊƻ ǵőŜƭȅ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǎƛ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊǾƻƭƛǘ 
ǘŀƳΣ ƪŘŜ ǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘƻǾƻƭǳƧŜΣ ǎǇƻƭŜőƴƻǳ ǎǇǊłǾǳ őłǎǘƛ 
ƴŜōƻ ǾǑŜŎƘ ŀƪǘƛǾ ŘǾƻǳ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ŘƝƭőƝŎƘ ŦƻƴŘǻ όǇƻŘŦƻƴŘǻύ Ǿ ǊłƳŎƛ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƳƛƳƻ ƴƛΦ ± ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ōǳŘƻǳ ǎǇƻƭŜőƴŠ 
ǎǇǊŀǾƻǾłƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ǊǻȊƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ !ƪǘƛǾŀ ǇƻŘ ǎǇƻƭŜőƴƻǳ ǎǇǊłǾƻǳ ǎŜ 
ƴŀȊȇǾŀƧƝ αǇƻƻƭάΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀƪƻǾŞ Ǉƻƻƭȅ Ƨǎƻǳ ǾȇƭǳőƴŠ ǇƻǳȌƝǾłƴȅ ǇǊƻ ǵőŜƭȅ 
interní správy. Tato poolingová ujednání jsou administrativním 
ƴłǎǘǊƻƧŜƳΣ ƧŜƘƻȌ ŎƝƭŜƳ ƧŜ ǎƴƝȌŜƴƝ ǇǊƻǾƻȊƴƝŎƘ ǇƻǇƭŀǘƪǻ ŀ ƧƛƴȇŎƘ ǾȇŘŀƧǻΣ 
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ƪŘȅȌ ǘȅǘƻ ǳƳƻȌƶǳƧƝ ǑƛǊǑƝ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪŀŎƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎΦ tƻƻƭƛƴƎƻǾł ǳƧŜŘƴłƴƝ 
ƴŜƳŠƴƝ ǇǊłǾƴƝ ǎǘŀǾ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǇǊłǾ ŀ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΦ tƻƻƭȅ 
ƴŜǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ƻŘŘŠƭŜƴŞ ǎǳōƧŜƪǘȅ ŀ ƴŜƧǎƻǳ ǇǌƝƳƻ ǇǌƝǎǘǳǇƴŞ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻƳΦ 
YŀȌŘŞƳǳ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞƳǳ ŘƝƭőƝƳǳ ŦƻƴŘǳ Ƴł Ȋǻǎǘŀǘ ƴłǊƻƪ ƴŀ ƧŜƘƻ 
ǎǇŜŎƛŦƛŎƪł ŀƪǘƛǾŀΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ Ƨǎƻǳ Řƻ Ǉƻƻƭǳ ǎŘǊǳȌƻǾłƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ǾƝŎŜ ƴŜȌ 
ƧŜŘƴƻƘƻ ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳΣ ŀƪǘƛǾŀ ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝ ƴŀ ƪŀȌŘȇ ȊǵőŀǎǘƴŠƴȇ ŘƝƭőƝ ŦƻƴŘ 
ōǳŘƻǳ ƴŀ Ǉƻőłǘƪǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƻŘƪŀȊŜƳ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ ǇǻǾƻŘƴƝ ŀƭƻƪŀŎƛ ŀƪtiv do 
ǘŀƪƻǾŞƘƻǘƻ ǇƻƻƭǳΦ tƻǘŞ ǎŜ ǎƭƻȌŜƴƝ ŀƪǘƛǾ ōǳŘŜ ǊǻȊƴƛǘ ǇƻŘƭŜ ŘƻŘŀǘŜőƴȇŎƘ 
ŀƭƻƪŀŎƝ ƴŜōƻ ƻŘŜōǊłƴƝ Ȋ ǇƻƻƭǳΦ !ƪǘƛǾŀ ƪŀȌŘŞƘƻ ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ ƧŀǎƴŠ 
ƛŘŜƴǘƛŦƛƪƻǾŀǘŜƭƴł ŀ Ƨǎƻǳ ƻƘǊŀƴƛőŜƴŀ ǘŀƪΣ ȌŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ŘƝƭőƝƘƻ 
fondu lze zjistit hodnotu takových aƪǘƛǾΦ błǊƻƪ ƪŀȌŘŞƘƻ ȊǵőŀǎǘƴŠƴŞƘƻ 
ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳ ƴŀ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴł ŀƪǘƛǾŀ ǎŜ ŀǇƭƛƪǳƧŜ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ 
ƪŀȌŘŞ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ŀƪǘƛǾǳƳ ǘŀƪƻǾŞƘƻ ǇƻƻƭǳΦ 5ƻŘŀǘŜőƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
ǇǊƻǾłŘŠƴŞ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎǇǊŀǾƻǾŀƴŞƘƻ ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳ ōǳŘƻǳ 
ŀƭƻƪƻǾłƴȅ Řƻ ǘŀƪƻǾŞƘƻ ŘƝƭőƝƘƻ ŦƻƴŘǳ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ƴłǊƻƪŜƳΣ 
ǇǌƛőŜƳȌ ǇǊƻŘłǾŀƴł ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ ȊŀǵőǘƻǾłƴŀ ǇƻŘƻōƴŠ ƪ ŀƪǘƛǾǻƳ 
ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴȇƳ ƪŀȌŘŞƳǳ ȊǵőŀǎǘƴŠƴŞƳǳ ŘƝƭőƝƳǳ ŦƻƴŘǳΦ [ȊŜ ǇƻǳȌƝǘ ƳŜǘƻŘǳ 
ƻŎŜƴŠƴƝ {ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ tǊƛŎƛƴƎ όǾ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ őłǎǘƛ LLLΥ 5ŀƭǑƝ 
informace, v kŀǇƛǘƻƭŜ ·Φ α2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾάΦ tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻȊƘƻŘƴŜ ƻ ǾȅǳȌƛǘƝ ǇƻƻƭƛƴƎǳ ŀ ǎǘŀƴƻǾƝ ŀ ŘŜŦƛƴǳƧŜ ƧŜƘƻ ƭƛƳƛǘȅΦ 

V. Správa a řízení Společnosti 

A. Jmenování správcovské společnosti 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǳǎǘŀƴƻǾƛƭŀ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±ΦΣ ŀōȅ ƧŜŘƴŀƭŀ Ƨŀƪƻ ƧŜƧí 
ǳǊőŜƴł ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƭŜ {ƳŠǊƴƛŎŜ ƻ {YLt/tΣ ƧŜƧƝȌ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƝ ƧŜ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞΣ ƴƛƪƻƭƛ ǾǑŀƪ ǾȇƭǳőƴŠΣ ƪŀȌŘƻŘŜƴƴƝ ǇǊƻǾƻȊ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ǎǇǊłǾŀ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ŀƪǘƛǾ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  
 
bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ƧŜ ǎƻǳƪǊƻƳł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎ ǊǳőŜƴƝƳ 
oƳŜȊŜƴȇƳ ȊŀƭƻȌŜƴł ǇƻŘƭŜ ǇǊłǾŀ bƛȊƻȊŜƳǎƪŀΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ 
Partners B.V. má své sídlo v Haagu v Nizozemsku na adrese: Schenkkade 
срΣ нрфр !{ IŀŀƎΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǳōƧŜƪǘ ƧŜ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴ ǇƻŘ őƝǎƭŜƳ нтмонннл Ǿ 
ƴƛȊƻȊŜƳǎƪŞƳ ƻōŎƘƻŘƴƝƳ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳΦ  
 
±ŜǑƪŜǊŞ ŀƪŎƛŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ǾƭŀǎǘƴƝ bb 
Investment Partners International Holdings B.V. NN Investment Partners 
.Φ±Φ ƧŜ ǎƻǳőłǎǘƝ ǎƪǳǇƛƴȅ bbΣ ǎƪǳǇƛƴȅ ǇǊƻ ǎǇǊłǾǳ ǇƻƧƛǑǘŠƴƝ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎΣ ƪǘŜǊł 
ǇǻǎƻōƝ ǾŜ ǾƝŎŜ ƴŜȌ му ȊŜƳƝŎƘ ŀ Ƴł ǎƛƭƴŞ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴƝ Ǿ ǌŀŘŠ ŜǾropských 
zemí a Japonsku. 
 
Y уΦ őŜǊǾƴǳ нлмр őƛƴƛƭ ƧŜƧƝ ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȇ ƪŀǇƛǘłƭ мфо оур 9¦wΤ ŀƪŎƛŜ Ƨǎƻǳ 
ǇƭƴŠ ǎǇƭŀŎŜƴȅΦ  
 
{ǇǊłǾƴƝ ǊŀŘŀ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ǎƪƭłŘł Ȋ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ƻǎƻōΥ  
 
- pan Satish Bapat 
±ȇƪƻƴƴȇ ǌŜŘƛǘŜƭ 
- pan Martijn Canisius 
Vedoucí oŘŘŠƭŜƴƝ ŦƛƴŀƴŎƝ ŀ ǊƛȊƛƪ  
- pan Valentijn van Nieuwenhuijzen 
LƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǌŜŘƛǘŜƭ 
- paní Hester Borrie 
±ŜŘƻǳŎƝ ƪƭƛŜƴǘǎƪŞƘƻ ƻŘŘŠƭŜƴƝ 
- paní Jitka Schmiedová  
±ŜŘƻǳŎƝ ƻŘŘŠƭŜƴƝ ƭƛŘǎƪȇŎƘ ȊŘǊƻƧǻ  
 
tǊƻ ǾǑŜŎƘƴȅ ȊłƭŜȌƛǘƻǎǘƛ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǘƻƘƻǘƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ȊǾƻƭƛƭƛ jednatelé 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎƝŘƭƻ ƴŀ ŀŘǊŜǎŜ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ 
 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧƳŜƴƻǾŀƭŀ ǇǊŀŎƻǾƴƝƪŀ ǇǊƻ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ 
ǑǇƛƴŀǾȇŎƘ ǇŜƴŠȊ ŀ ǇǊƻǘƛ ǘŜǊƻǊƛǎƳǳΦ 
Firemní objekty NN Investment Partners B.V. zahrnují správu portfolia 
jménem tǌŜǘƝŎƘ ǎǘǊŀƴΣ ǾőŜǘƴŠ ǇƻŘƴƛƪǻ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƝƘƻ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴƝ Řƻ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ό¦/L¢{ύ ŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ŦƻƴŘǻ ό!LCύΦ  
 

bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ƧŜ Ǿ bƛȊƻȊŜƳǎƪǳ ŀǳǘƻǊƛȊƻǾłƴŀ ǵǌŀŘŜƳ 
!ǳǘƻǊƛǘŜƛǘ CƛƴŀƴŎƛšƭŜ aŀǊƪǘŜƴ όŘłƭŜ ƧŜƴ α!Caάύ Ƨŀƪƻ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ŀ Ƨŀƪƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {YLt/tΦ 
YǊƻƳŠ ǘƻƘƻ Ƴł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ƻǇǊłǾƴŠƴƝ ƻŘ 
!Ca ƪ ǇǊƻǾłŘŠƴƝ ŘƛǎƪǊŜőƴƝ ǎǇǊłǾȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΣ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ 
ǇƻǊŀŘŜƴǎǘǾƝ ŀ ƪ ǇǌƛƧƝƳłƴƝ ŀ ǇǌŜŘłǾłƴƝ ǇǌƝƪŀȊǻ ǾŜ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧƝŎƘΦ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ǳǊőŜƴł ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝ ōłȊƛ Ǿ ǊłƳŎƛ ǎǾƻōƻŘȅ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ 
ǎƭǳȌŜō ǇƻŘƭŜ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ƻ {YLt/tΦ 
 
V souvislosti s výkonem hlasovacích práv jménem SpƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌƛƧŀƭŀ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ȊłǎŀŘȅ ƘƭŀǎƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊŞ ƭȊŜ ƴŀ ǇƻȌłŘłƴƝ 
ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ȊƝǎƪŀǘ Ǿ ǎƝŘƭŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƪ 
nahlédnutí na následující internetové stránce: www.nnip.com.  
 
V souƭŀŘǳ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ ǇǊłǾƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛ ŀ ǎŜ ǎƻǳƘƭŀǎŜƳ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ Ƨŀƪ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ tǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƧŜ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǇǌŜƴŞǎǘ ǾŜǑƪŜǊŞ ǎǾŞ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ƧŜƧƛŎƘ őłǎǘ ƴŀ ƧƛƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǾƘƻŘƴŞΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ 
ȌŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƴŀŘłƭŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴł Ȋŀ ǵƪƻƴȅ ŀ ȊŀƴŜŘōłƴƝ 
ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ǘŠŎƘǘƻ ȊǇƭƴƻƳƻŎƴŠƴȇŎƘ ǎǳōƧŜƪǘǻΣ ǇƻƪǳŘ ƧŘŜ ƻ 
ǵƪƻƭȅΣ ƪǘŜǊŞ ƧƛƳ ōȅƭȅ ǎǾŠǌŜƴȅΣ Ƨŀƪƻ ƪŘȅōȅ ǘȅǘƻ ǇǊƻǾŜŘƭŀ ƴŜōƻ ǎŜ ǘŠŎƘǘƻ 
zanedbání dopustila sama Správcovská sǇƻƭŜőƴƻǎǘΦ 
  
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇǌƛƧŀƭŀ Ǉƻƭƛǘƛƪǳ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝΣ ƪǘŜǊł ǇƻŘǊƻōƴŠ 
ǇƻǇƛǎǳƧŜ ƻōŜŎƴŞ ȊłǎŀŘȅ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝΣ ǎǇǊłǾǳ ŀ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ 
ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎǻ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ƴŀ 
ǾȅȌłŘłƴƝ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ȊƝǎƪłƴȅ Ǿ ǎƝŘƭŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ Ƨǎou k 
nahlédnutí na následující internetové stránce: www.nnip.com.  
 
tǌƛ ǎǘŀƴƻǾƻǾłƴƝ ŀ ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ƳǳǎƝ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ǇƭŀǘƴŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ƴƛȊƻȊŜƳǎƪŞƳ 
ȊłƪƻƴŠ ƻ ŦƛƴŀƴőƴƝƳ dohledu (Wet op het financieel toezicht, Wft) a bude 
ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ȊłǎŀŘȅΣ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞΥ  
 
мΦ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ŀ ƧŜƧƝ ǇǊŀȄŜ Ƨǎƻǳ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǇƻƭŜƘƭƛǾȇƳ 
ŜŦŜƪǘƛǾƴƝƳ ǌƝȊŜƴƝƳ ǊƛȊƛƪ ŀ ƴŜǇƻŘǇƻǊǳƧƝ ǇƻŘǎǘǳǇƻǾłƴƝ ǊƛȊƛƪŀΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƴƝ Ǿ 
souladu s rizikovými profily, pravidly nebo stanovami SKIPCP, které 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎǇǊŀǾǳƧŜΤ  

нΦ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ƧŜ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƻōŎƘƻŘƴƝ ǎǘǊŀǘŜƎƛƝΣ ŎƝƭƛΣ ƘƻŘƴƻǘŀƳƛ 
ŀ ȊłƧƳȅ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ {YLt/tΣ ƪǘŜǊŞ ǎǇǊŀǾǳƧŜΣ ŀ ǎŜ ȊłƧƳȅ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿ ǘŠŎƘǘƻ {YLt/t ŀ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƻǇŀǘǌŜƴƝ ƪ ȊŀƳŜȊŜƴƝ ǎǘǌŜǘǻƳ 
ȊłƧƳǻΤ  

3. zhodnocení výkonnosti je nastaveno ve víceletém rámci, který je 
ǇǌƛƳŠǌŜƴȇ ƪ ŘƻǇƻǊǳőŜƴŞƳǳ ƻōŘƻōƝ ŘǊȌōȅ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ {YLt/tΣ ƪǘŜǊŞ 
ǎǇǊŀǾǳƧŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ŀōȅ ǎŜ ȊŀƧƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ƘƻŘƴƻǘƝŎƝ ǇǊƻŎŜǎ 
ōǳŘŜ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ŘƭƻǳƘƻŘƻōŞ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ {YLt/t ŀ ƧŜƧƛŎƘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ 
ǊƛȊƛŎƝŎƘ ŀ ŀōȅ ōȅƭƻ ŦŀƪǘƛŎƪŞ ǾȅǇƭŀŎŜƴƝ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƴƝ őłǎǘƛ ƻŘƳŠƴȅ ǊƻȊƭƻȌŜƴƻ 
na stejné období; a  

пΦ ŦƛȄƴƝ ŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝ ǎƭƻȌƪȅ ŎŜƭƪƻǾŞ ƻŘƳŠƴȅ Ƨǎƻǳ ǾƘƻŘƴŠ ǾȅǾłȌŜƴȅ ŀ ŦƛȄƴƝ 
ǎƭƻȌƪŀ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ Ǿȅǎƻƪƻǳ őłǎǘ ŎŜƭƪƻǾŞ ƻŘƳŠƴȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ 
ǳƳƻȌƴƛƭŀ ŦǳƴƎƻǾłƴƝ ǇƭƴŠ ŦƭŜȄƛōƛƭƴƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇǊƻ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝ ǎƭƻȌƪǳ ƻŘƳŠƴȅΦ  
 
tƻƭƛǘƛƪŀ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ ǇƻŘƭŞƘł ǵǇǊŀǾłƳ Ǿ ŘǻǎƭŜŘƪǳ ǊŜƎǳƭŀőƴƝƘƻ ǾȇǾƻƧŜ Ǿ 
ƻōƭŀǎǘƛ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝΦ  
 
Následující informace jsou k dispozici na internetové stránce 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΥ www.nnip.com:  
  
ŀΦ ŦƻǘƻƪƻǇƛŜ ǇƻǾƻƭŜƴƝ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 
ōΦ ǎǘŀƴƻǾȅ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 
ŎΦ ǎǘŀƴƻǾȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΤ 
ŘΦ ǾȇǇƛǎȅ Ȋ ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΤ 
ŜΦ ǊƻőƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ ŀ ȊǇǊłǾŀ ƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όǾőŜǘƴŠ tƻŘŦƻƴŘǻύΣ ǾőŜǘƴŠ ǇǊǻǾƻŘƴƝŎƘ ǇǊƻƘƭłǑŜƴƝ 
nezávislého auditora; 

http://www.nnip.com/
http://www.nnip.com/
http://www.nnip.com/
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ŦΦ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪŀ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όǾőŜǘƴŠ 
tƻŘŦƻƴŘǻύΤ 
ƎΦ ŦƻǘƻƪƻǇƛŜ ŘƻƘƻŘȅ ƻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛΤ 
ƘΦ ŦƻǘƻƪƻǇƛŜ ǇǊƻƘƭłǑŜƴƝ ŀǳŘƛǘƻǊŀΣ ȌŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ 
ǎǇƭƶǳƧƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ǾƭŀǎǘƴƝ ȊŘǊƻƧŜΤ 
ƛΦ ƳŠǎƝőƴƝ ǇǌŜƘƭŜŘ όƛύ ƘƻŘƴƻǘȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ όƛƛύ ǎƭƻȌŜƴƝ 
investic; όƛƛƛύ ŎŜƭƪƻǾȇ ǇƻőŜǘ ǾȅŘŀƴȇŎƘ ŀ ƴŜǎǇƭŀŎŜƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘƭŜ 
tƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ όƛǾύ ƴŜƧŀƪǘǳłƭƴŠƧǑƝ 2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƪŀȌŘŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ŀ ŘŀǘǳƳΣ ƪŜ ƪǘŜǊŞƳǳ ōȅƭŀ ǘŀǘƻ ƘƻŘƴƻǘŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀΤ 
ƧΦ tǊƻǎǇŜƪǘΣ ƧŜƘƻ ǇǌƝƭƻƘȅ ŀ YƭƝőƻǾŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΤ 
kΦ ƴłǾǊƘ ƴŀ ȊƳŠƴǳ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǇǊƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜōƻ tƻŘŦƻƴŘ ŀ 
ƧŀƪŞƪƻƭƛ ƻŘŎƘȅƭƪȅ ƻŘ ƴŠƧΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ ȊƳŠƴŀ ƻŘŎƘȅƭǳƧŜ ƻŘ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴŞƘƻ 
návrhu; 
LΦ ǎǾƻƭłƴƝ ƴŀ ȊŀǎŜŘłƴƝ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΦ 
 
tƻƪǳŘ ōȅ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻȌłŘŀƭŀ !Ca ƻ ƻŘƴŠǘƝ ǇƻǾƻƭŜƴƝΣ 
ƻōƘƻǎǇƻŘŀǌƻǾŀǘŜƭ ƻ ǘƻƳ ōǳŘŜ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀǘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ  
 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǎƪȅǘƴŜ όȊŀ ǵƘǊŀŘǳ ƴłƪƭŀŘǻύ ŦƻǘƻƪƻǇƛŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǾȇǑŜ Ǿ ōƻŘŠ ƛΦ ŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝΣ ƪǘŜǊŞ ƳǳǎƝ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪł 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇƭŀǘƴȇƳƛ ǇǊłǾƴƝƳƛ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ǇƻŘŀǘ ǳ 
ȌƛǾƴƻǎǘŜƴǎƪŞƘƻ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳΦ 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǎƪȅǘƴŜ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ǎǘŀƴƻǾȅ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 
 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ƴł ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝ ŘƻƪǳƳŜƴǘΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǇǌƛǇƻƧŜƴ ƪ 
tomuto prospektu, k dispozici na své internetové stránce. Kopie 
ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝƘƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ Ǿ ƪŀƴŎŜƭłǌƛ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ½ƳŠƴȅ ŀ ŘƻŘŀǘƪȅ ƪ ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝƳǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ǾȅȌŀŘǳƧƝ 
schválení AFM. 
 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ǿ ǎƻǳőŀǎƴŞ ŘƻōŠ ǎǇǊŀǾǳƧŜ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ {YLt/t ŀ 
!LC ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴŞ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƝƭƻǾŞ ŦƻƴŘȅ όC/tύ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ 
varƛŀōƛƭƴƝƳ ŀƪŎƛƻǾȇƳ ƪŀǇƛǘłƭŜƳ ό{L/!±ύΣ ƧŀƪƻȌ ƛ ƴƛȊƻȊŜƳǎƪŞ {YLt/t ŀ !LC 
ǎǘǊǳƪǘǳǊƻǾŀƴŞ Ƨŀƪƻ ǾŜǌŜƧƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎ ǊǳőŜƴƝƳ ƻƳŜȊŜƴȇƳ όb±ύ ǎ 
ǾŀǊƛŀōƛƭƴƝƳ ƪŀǇƛǘłƭŜƳ ŀ ŦƻƴŘȅ ǇǊƻ ǎǇƻƭŜőƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ όfondsen voor 
gemene rekening).  
 
Aktuální seznam spravovaných investƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘǻ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ƴŀ 
ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ȅǘƻ ŦƻƴŘȅ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǳǾłŘŠƴȅ ƴŀ ǘǊƘ ǇǊƻ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ŀκƴŜōƻ ƴŜǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴƝ 
investory.  
 
{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜŘƴŀƧƝŎƝ Ƨŀƪƻ ǎǇǊłǾŎŜ {YLt/t ƴŜōƻ !LC ōǳŘŜ 
jednat v nejlŜǇǑƝƳ ȊłƧƳǳ {YLt/t ŀ !LC ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻ Ǿ ƴƛŎƘ ŀ ƛƴǘŜƎǊƛǘȅ 
trhu. 

B. Správcovský poplatek / fixní servisní poplatek 

1. bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ŀ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝΣ ǇƻŘƭŜ ƪǘŜǊȇŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƧƳŜƴƻǾŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ Řƻ ǘŞǘƻ ŦǳƴƪŎŜΣ 
ōǳŘŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǾȅǇƭłŎŜǘ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǊƻőƴƝ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ 
ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ƪǘŜǊȇ ōǳŘŜ ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǻƳŠǊƴŞ ƘƻŘƴƻǘȅ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǇƻǇǎłƴƻ Ǿ informativních listech k 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘǻƳΦ ¢Ŝƴǘƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪȇ ǇƻǇƭŀǘŜƪ ƧŜ ǎǇƭŀǘƴȇ 
ƳŠǎƝőƴŠ Ȋŀ ǳǇƭȅƴǳlé období. 

2. Wŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ ǾȇǑŜ Ǿ őłǎǘƛ α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ L±Φ αtƻǇƭŀǘƪȅΣ ƴłƪƭŀŘȅ ŀ ȊŘŀƴŠƴƝάΣ 
ƻŘŘƝƭ ! αtƻǇƭŀǘƪȅ ǇƭŀŎŜƴŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝάΣ ōȅƭŀ ȊŀǾŜŘŜƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ 
fixního servisního poplatku. 

VI. Investiční manažeři (dílčího) portfolia 

½ŀ ǵőŜƭŜƳ ȊǾȇǑŜƴƝ ŜŦŜƪǘƛǾƛǘȅ ƳǻȌŜ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻǎǘƻǳǇƛǘ ƴŀ 
ǾƭŀǎǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ŀƪǘƛǾƛǘȅ ǌƝȊŜƴƝ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀ ǊǻȊƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ 
ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴȅ όαƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊȅέύ ŀ ǎƻǳőŀǎƴŠ ǎƛ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ȊŀŎƘƻǾŀǘ 
ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘΣ ƪƻƴǘǊƻƭu a koordinovat je. 

Wŀƪȇƪƻƭƛ ƻŘƪŀȊ ƴŀ ǘƻΣ ȌŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ǇǻǎƻōƝ 
Ƨŀƪƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ ŎƘłǇłƴ Ƨŀƪƻ ƻŘƪŀȊ ƴŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ bb 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ tŀǊǘƴŜǊǎ .Φ±Φ ǇǻǎƻōƝŎƝ ǾŜ ŦǳƴƪŎƛ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

 

VII. Depozitář, zástupce pro registraci a převody, 
výplatce a centrální správní zástupce 

A. Depozitář 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧƳŜƴƻǾŀƭŀ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ .Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ IŀǊǊƛƳŀƴ 
ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {Φ/Φ!Φ όŘłƭŜ ƧŜƴ α..Iάύ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ǎǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ όŘłƭŜ ƧŜƴ 
α5ŜǇƻȊƛǘłǌŜάύ ŘƭŜ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǇǊǻōŠȌƴŠ 
ƴƻǾŜƭƛȊǳƧŜ όŘłƭŜ ƧŜƴ α5ŜǇƻȊƛǘłǌǎƪł ǎƳƭƻǳǾŀάύΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ .Ǌƻǿƴ 
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. je registrována v Lucemburském 
ǊŜƎƛǎǘǊǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όw/{ύ ǇƻŘ őƝǎƭŜƳ .нффно ŀ ōȅƭŀ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ŘƭŜ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ Ȋ фΦ ǵƴƻǊŀ мфуфΦ ał ƭƛŎŜƴŎƛ ǇǊƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƝ 
bankovních aktivit dle lucemburského zákona z 5. dubna 1993 o sektoru 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ǎƭǳȌŜōΦ .Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ IŀǊǊƛƳŀƴ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {Φ/Φ!Φ ƧŜ 
banka organizovaná jako société en commandite par actions (komanditní 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ŀƪŎƛŜύ ŘƭŜ Ȋłƪƻƴǻ ±ŜƭƪƻǾŞvodství lucemburského a má 
ǎǾŞ ǎƝŘƭƻ ƴŀ ŀŘǊŜǎŜ улΣ wƻǳǘŜ ŘΩ9ǎŎƘΣ [-1470 Lucemburk. 

..I ǳǎǘŀƴƻǾƛƭŀ ŀŘŜƪǾłǘƴƝ ǌƝȊŜƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ȊŀǾŜŘƭŀ ŘŜǘŀƛƭƴƝ ŦƛǊŜƳƴƝ 
ǇƻƭƛǘƛƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀǎǇŜƪǘȅ őƛƴƴƻǎǘƛ ƳŠƭȅ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ŀ 
procesy v souladu s platnými záƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǾŜŘŜƴƝ ..I 
ŀ ƧŜƧƝ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ Ƨǎƻǳ ŘŜŦƛƴƻǾłƴȅ ŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳΣ 
Ǿȇƪƻƴƴƻǳ ƪƻƳƛǎƝ όǾőŜǘƴŠ ƻǇǊłǾƴŠƴŞƘƻ ǾŜŘŜƴƝύ ŀ ǘŀƪŞ ƛƴǘŜǊƴƝƳ 
ƻŘŘŠƭŜƴƝƳ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜΣ ƛƴǘŜǊƴƝƳ ŀǳŘƛǘŜƳ ŀ ŦǳƴƪŎŜƳƛ ǇǊƻ ǌƝȊŜƴƝ ǊƛȊƛƪŀΦ 

..I ǇƻŘƴƛƪł ǾǑŜŎƘƴȅ ǊƻȊumné kroky pro identifikaci a zamezení 
ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝŎƘ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻΦ ¢ȅǘƻ ƪǊƻƪȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛ Ǉƻƭƛǘƛƪ 
ȊŀƳŜȊǳƧƝŎƝŎƘ ǎǘǌŜǘǻƳ ȊłƧƳǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǵƳŠǊƴŞ ǊƻȊǎŀƘǳΣ ƪƻƳǇƭŜȄƴƻǎǘƛ ŀ 
ǇƻǾŀȊŜ őƛƴƴƻǎǘƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ŀǘƻ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŘŜŦƛƴǳƧŜ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ƪǘŜǊŞ 
ȊŀǇǌƝőƛƶǳƧƝ ƴŜōƻ ƳƻƘƻǳ ȊŀǇǌƝőƛƴƛǘ ǎǘǌŜǘ ȊłƧƳǻΣ ŀ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ƴłǎƭŜŘƴŞ 
ǇƻǎǘǳǇȅ ŀ ƻǇŀǘǌŜƴƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇǌƛƧŀǘȅ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ǌƝȊŜƴƝ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ǎǘǌŜǘǳ 
ȊłƧƳǻΦ WŜ ǎǇǊŀǾƻǾłƴ ǊŜƎƛǎǘǊ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳΦ 

WŜƭƛƪƻȌ ..I ƧŜŘƴł Ȋŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǘŀƪŞ Ƨŀƪƻ ŎŜƴǘǊłƭní správní zástupce, 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǇǌŜǾƻŘȅΣ Ƨǎƻǳ ǾŜ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ..I ȊŀǾŜŘŜƴȅ ŀ 
ǳŘǊȌƻǾłƴȅ ǾƘƻŘƴŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ŀ ǇǊƻŎŜǎȅ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǌƝȊŜƴƝ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ƳƻƘƻǳ ǾȊƴƛƪƴƻǳǘ ǾȊƘƭŜŘŜƳ ƪ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ǎƭǳȌŜō {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨŀƪƻ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌΣ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǇǌŜǾƻŘȅΣ ǾȇǇƭŀǘŎŜ ŀ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ǎǇǊłǾƴƝ 
zástupce. 

..I ȊŀǾŜŘƭƻ ǾƘƻŘƴŞ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ŀƪǘƛǾƛǘ ƳŜȊƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ 
ǎƭǳȌōȅ ǾőŜǘƴŠ ǊƻȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ǇǊƻŎŜǎǻ ŀ ǌƝȊŜƴƝΦ tǊƻ ǘŜƴǘƻ ǵőŜƭ ƧŜ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪł ŦǳƴƪŎŜ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŎƪȅ ŀ ŦǳƴƪőƴŠ ƻŘŘŠƭŜƴŀ ƻŘ ƧŜŘƴƻǘƪȅ pro 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƛ ŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀőƴƝ ǎƭǳȌōȅΦ 

5ƭŜ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ƻ ǎǘǌŜǘŜŎƘ ȊłƧƳǻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ..I Ƨǎƻǳ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇƻŘǎǘŀǘƴŞ 
ǎǘǌŜǘȅ ȊłƧƳǻ ȊŀƘǊƴǳƧƝŎƝ ƛƴǘŜǊƴƝ ƛ ŜȄǘŜǊƴƝ ǎǘǊŀƴȅ ǇǊƻƳǇǘƴŠ ƴŀƘƭłǑŜƴȅΣ 
ǇƻǎǘƻǳǇŜƴȅ ǾȅǑǑƝƳǳ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳΣ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅΣ ȊŀƳŜȊŜƴȅΣ ƴŜōƻ ƧŜ ƧƛƳ 
ǇǌŜŘŜƧƛǘƻΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎǘǌŜǘǳ ȊłƧƳǻ ƴŜƭȊŜ ȊŀƳŜȊƛǘΣ ..I ȊŀǾŜŘŜ ŀ ōǳŘŜ 
ǇǊƻǾƻȊƻǾŀǘ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝ ƻǊƎŀƴƛȊŀőƴƝ ŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƴƝ ŘƻƘƻŘȅ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ 
ǇƻŘƴƛƪƴǳǘƝ ǾǑŜŎƘ ǊƻȊǳƳƴȇŎƘ ƪǊƻƪǻ ǾŜŘƻǳŎƝŎƘ ƪ ǌłŘƴŞƳǳ όƛύ ƴŀƘƭłǑŜƴƝ 
ǎǘǌŜǘǳ ȊłƧƳǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ όƛƛύ ǌƝȊŜƴƝ ŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ ǎǘǌŜǘǻΦ 

..I ȊŀƧƛǑǙǳƧŜΣ ȌŜ ǾǑƛŎƘƴƛ ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎƛ Ƨǎƻǳ ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴƛΣ ǇǊƻǑƪƻƭŜƴƛ ŀ 
ǳǇƻȊƻǊƴŠƴƛ ƴŀ ǇƭŀǘƴŞ Ǉƻƭƛǘƛƪȅ ǇǊƻŎŜǎȅ ǇǊƻǘƛ ǎǘǌŜǘǻƳ ȊłƧƳǻ ŀ ȌŜ 
ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǾƘƻŘƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ ǊƻȊŘŠƭŜƴȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ 
ǎŜ ǇǌŜŘŜǑƭƻ ƧŜƧƛŎƘ ǾȊƴƛƪǳΦ 

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘłΣ ȌŜ ŦǳƴƪŎŜ ŀ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ŦƻƴŘǳ Ƨǎƻǳ 
Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪƻǳ ǎƳƭƻǳǾƻǳ ŀ ǎƳŠǊƴƛŎƝ {YLt/t ŀ ǇƭŀǘƴȇƳƛ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴȅΣ ǇǊŀǾƛŘƭȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛ ǘȇƪŀƧƝŎƝƳƛ ǎŜ όƛύ ōŜȊǇŜőƴŞ 
ǵǎŎƘƻǾȅ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ōǳŘƻǳ ŘǊȌŜƴȅ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΣ 
a ŘƻƘƭŜŘǳ ƴŀŘ ƻǎǘŀǘƴƝƳƛ ŀƪǘƛǾȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ŘǊȌŜƴȅ ƴŜōƻ 
ƴŜƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŘǊȌŜƴȅ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΣ όƛƛύ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴƝ ǇŜƴŠȌƴƝŎƘ ǘƻƪǻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ όƛƛƛύ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ŘƻƘƭƝȌŜŎƝŎƘ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝΥ 
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i. ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ ǇǊƻŘŜƧŜΣ ǾȅŘłƴƝΣ ȊǇŠǘƴŞ ƪƻǳǇŠΣ ȊǇŠǘƴŞ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ȊǊǳǑŜƴƝ 
akcií budou realizovány v souladu se stanovami a platným 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ǇǊłǾŜƳΣ ǇǊŀǾƛŘƭȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΤ 

ii. ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ ƧŜ ǾȅǇƻőƝǘłƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾŀƳƛ ŀ 
zákony;  

iii. ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ ǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ȊŀƘǊƴǳƧƝŎƝŎƘ ŀƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ Ƨŀƪłƪƻƭƛ 
úhrada poukáȊłƴŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǊłƳŎƛ ƻōǾȅƪƭȇŎƘ őŀǎƻǾȇŎƘ ƭƛƳƛǘǻΤ 

iv. ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ ǇǌƝƧŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ŀǇƭƛƪƻǾłƴ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾŀƳƛ 
a zákony; a 

v. ȊŀƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ Ǉƻƪȅƴȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜƧǎƻǳ Ǿ ǊƻȊǇƻǊǳ ǎŜ ǎǘŀƴƻǾŀƳƛ ŀ 
platnými lucemburskými zákony. 

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ōǳŘŜ ŘǊȌŜǘ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠ ǾǑŜŎƘƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ Ƴǳ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŦȅȊƛŎƪȅ ŘƻǊǳőŜƴȅΣ ƛ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞΥ 

 ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ őƛ ŘǊȌŜƴȅ ƴŀ ǵőǘǳ ǇǌƝƳƻ ƴŜōƻ ƴŜǇǌƝƳƻ 
ƧƳŞƴŜƳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΤ 

 Ƨǎƻǳ ǇƻǳȊŜ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ ǇǌƝƳƻ ƴŀ ǾȅŘŀǾŀǘŜƭŜ ƻǎƻōƴŠ ƴŜōƻ ƴŀ ƧŜƘƻ 
złǎǘǳǇŎŜ ƧƳŞƴŜƳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΤ 

 Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴȅ ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴƻǳΣ ƴŀ ƪǘŜǊƻǳ Ƨǎƻǳ ŘŜƭŜƎƻǾłƴȅ ŦǳƴƪŎŜ 
ōŜȊǇŜőƴŞ ǵǎŎƘƻǾȅΦ  

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ōȅ ƳŠƭ ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ŀōȅ ōȅƭƻ ǊƛȊƛƪƻ ǵǎŎƘƻǾȅ ǌłŘƴŠ ȊƘƻŘƴƻŎŜƴƻ ŀ 
ŀōȅ ōȅƭȅ Ǿ ŎŜƭŞƳ ǌŜǘŠȊŎƛ ǵǎŎƘƻǾ ǎǇƭƶƻǾłƴȅ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ŘǳŜ ŘƛƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀ 
povinnosti ƻŘŘŠƭŜƴƝ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǎŜ ȊŀƧƛǎǘƛƭƻΣ ȌŜ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŘǊȌŜƴŞ Ǿ 
ǵǎŎƘƻǾŠ ǾȌŘȅ ǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ŘƻōǊŞ ǇŞőƛ ŀ ƻŎƘǊŀƴŠΦ 

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ōȅ ƳŠƭ ǾȌŘȅ ƳƝǘ ƪƻƳǇƭŜȄƴƝ ǇǌŜƘƭŜŘ ƻ ǾǑŜŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƧǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ƴłǎǘǊƻƧƛ ŘǊȌŜƴȇƳƛ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΣ ŀ ƳǳǎƝ ƻǾŠǌƻǾŀǘ 
vlastnictví a udrȌƻǾŀǘ ȊłȊƴŀƳȅ ƻ ǾǑŜŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘΣ ǳ ƪǘŜǊȇŎƘ ǇƭŀǘƝΣ ȌŜ Ƨǎƻǳ 
ǾƭŀǎǘƴŠƴȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΦ 

± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ŘƻƘƭƝȌŜŎƝƳƛ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƳƛ ƧŜ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ǇƻǾƛƴŜƴ ƴŀǎǘŀǾƛǘ 
vhodné postupy pro ex-Ǉƻǎǘ ƻǾŠǌƻǾłƴƝ ǘƻƘƻΣ ȊŘŀ Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴƝ ǎ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳƛ ŎƝƭƛ ŀ ǇƻƭƛǘƛƪŀƳƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ǇƻǇǎłƴȅ Ǿ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŀ ǾŜ ǎǘŀƴƻǾłŎƘΣ ŀ ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ȌŜ 
Ƨǎƻǳ ǎǇƭƶƻǾłƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴł ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝΦ 

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ƧŜ ǇƻǾƛƴŜƴ ǘŀƪŞ ǌłŘƴŠ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀǘ ǇŜƴŠȌƴƝ ǘƻƪȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ 
ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ŀōȅ ǾǑŜŎƘƴȅ Ǉƭŀǘōȅ ǳőƛƴŠné investory nebo jejich 
ƧƳŞƴŜƳ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǵǇƛǎǻ ŀƪŎƛƝ ōȅƭȅ ƻōŘǊȌŜƴȅ ŀ ŀōȅ ōȅƭȅ ǾŜǑƪŜǊŞ ǇŜƴŠȌƴƝ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ȊŀǵőǘƻǾłƴȅ ƴŀ ǵőŜǘ ƴŜōƻ ǵőǘȅ ƻǘŜǾǌŜƴŞ ǾŜ ǾƘƻŘƴŠ ōŀƴƪƻǾƴƝ 
instituci. 

± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪŞ ǎƳƭƻǳǾȅΣ Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ŀ 
platnými lucŜƳōǳǊǎƪȇƳƛ ȊłƪƻƴȅΣ ǇǊŀǾƛŘƭȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛ ƳǻȌŜ ōȇǘ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ǾȅǎǘŀǾŜƴ ǳǊőƛǘȇƳ ǇƻŘƳƝƴƪłƳ ŀ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ŜŦŜƪǘƛǾƴƝƘƻ 
ǾȅƪƻƴłǾłƴƝ ǎǾȇŎƘ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ ƳǻȌŜ ǇǊǻōŠȌƴŠ ŘŜƭŜƎƻǾŀǘ őłǎǘ ƴŜōƻ 
ǾǑŜŎƘƴȅ ǎǾŞ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ǵǎŎƘƻǾȅ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŘǊȌŜƴȅ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΦ όǘƧΦ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ ƴŀ ǵőǘǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ƻǘŜǾǌŜƴ Ǿ ȊłȊƴŀƳŜŎƘ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΣ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŦȅȊƛŎƪȅ 
ŘƻǊǳőŜƴȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛύΦ ½ŀ ǘƝƳǘƻ ǵőŜƭŜƳ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ȊŀǾŜŘƭ ŀ ǳŘǊȌǳƧŜ 
ǾƘƻŘƴŠ ǇǊƻŎŜǎȅ ǾȅǘǾƻǌŜƴŞ ǇǊƻ ǾȇōŠǊ ƴŜƧƪǾŀƭƛǘƴŠƧǑƝ ǘǌŜǘƝ ǎǘǊŀƴȅ ƴŀ 
ƪŀȌŘŞƳ ǘǊƘǳ ŀ ǇǊƻ ƧŜƘƻ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾłƴƝ ŀ ŘƻƘƭŜŘ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƳƝǎǘƴƝƳƛ 
Ȋłƪƻƴȅ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳƛΦ {ŜȊƴŀƳ ǘŠŎƘǘƻ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘǻ όŀ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ 
ƧŜƧƝŎƘ ǇƻŘǌƝȊŜƴȇŎƘ ȊłǎǘǳǇŎǻύ ŀ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘou být následkem 
ǘŀƪƻǾŞǘƻ ŘŜƭŜƎŀŎŜ ƧŜ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ŘƻǎǘǳǇƴȇ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ ŀ ƧŜ ƪ ƴŀƘƭŞŘƴǳǘƝ 
na následující internetové stránce: https://nnip.com.  

 

¢Ŝƴǘƻ ǎŜȊƴŀƳ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘǻ ōǳŘŜ ǇǊǻōŠȌƴŠ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴΦ 

tǌƛ ǾȇōŠǊǳ ŀ ƧƳŜƴƻǾłƴƝ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘŀ ōǳŘŜ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ 
ǌłŘƴƻǳ ƪǾŀƭƛŦƛƪŀŎƛΣ ǇŞőƛ ŀ ƻǇŀǘǊƴƻǎǘ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ǘƻ ǾȅȌŀŘǳƧŜ Ȋłƪƻƴ ǎ ŎƝƭŜƳ 
ȊŀƧƛǎǘƛǘΣ ȌŜ ǎǾŠǌƝ ŀƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǳȊŜ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƻǾƛΣ ƪǘŜǊȇ ƳǻȌŜ 
Ǉƻǎƪȅǘƴƻǳǘ ŀŘŜƪǾłǘƴƝ ǵǊƻǾŜƶ ƻŎƘǊŀƴȅΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ǘŀƪŞ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ 
zhodnocuje, zda korespondenti ǎǇƭƶǳƧƝ ǇƭŀǘƴŞ ǇǊłǾƴƝ ŀ ǊŜƎǳƭŀőƴƝ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ŀ ǾȅƪƻƴłǾł ǎǘłƭȇ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ƪŀȌŘȇƳ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘŜƳΣ ŀōȅ 
ȊŀƧƛǎǘƛƭΣ ȌŜ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘǻ Ƨǎƻǳ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǾƘƻŘƴŠ ǾȅƴŀƪƭłŘłƴȅΦ 

tƻƪǳŘ Ȋłƪƻƴȅ ǘǌŜǘƝ ȊŜƳŠ ǾȅȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ǳǊőƛǘȇ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧ ōȅƭ ŘǊȌŜƴ 
v ǵǎŎƘƻǾŠ ƳƝǎǘƴƝƳ ǎǳōƧŜƪǘŜƳΣ ŀ ȌłŘƴȇ ƳƝǎǘƴƝ ǎǳōƧŜƪǘ ƴŜǎǇƭƶǳƧŜ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǇǊƻ ŘŜƭŜƎŀŎƛ ǇƻǇǎŀƴŞ Ǿ ȊłƪƻƴŠ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΣ ƳǻȌŜ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ 

delegovat své funkce na takovýto místní subjekt pouze v rozsahu 
ǾȅȌŀŘƻǾŀƴŞƳ Ȋłƪƻƴȅ ǘǌŜǘƝ ȊŜƳŠ ŀ ǇƻǳȊŜ Ǉƻ ŘƻōǳΣ ƪŘȅ ƴŜŜȄƛǎǘǳƧƝ ƳƝǎǘƴƝ 
subjeƪǘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ǇǊƻ ŘŜƭŜƎŀŎƛ ǎǇƭƶǳƧƝΦ hŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ 
ƴŜƴƝ ȌłŘƴȇƳ ǘŀƪƻǾȇƳǘƻ ȊǇƭƴƻƳƻŎƴŠƴƝƳ ŘƻǘőŜƴŀΦ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ǎŜ ȊŀǾŀȊǳƧŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ƧŜƧƝƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ŘƭŜ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ 
ȊłƪƻƴǻΣ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΦ 

tƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ǊƛȊƛƪƻ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻ ƳǻȌŜ ǾȅǾǎǘŀǘ Ǿ ǎƛǘǳŀŎƝŎƘΣ ƪŘȅ 
ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƛ ƳƻƘƻǳ ǾǎǘƻǳǇƛǘ Řƻ ǎŜǇŀǊłǘƴƝƘƻ ƪƻƳŜǊőƴƝƘƻ ŀκƴŜōƻ 
ƻōŎƘƻŘƴƝƘƻ ǾȊǘŀƘǳ ǎ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ƴŜōƻ ǘŀƪƻǾȇǘƻ ǾȊǘŀƘ ƳŀƧƝΣ ŀ ǘƻ 
ǇŀǊŀƭŜƭƴŠ ǎŜ ǾȊǘŀƘŜƳ ǘȇƪŀƧƝŎƝƳ ǎŜ ŘŜƭŜƎŀŎŜ ǵǎŎƘƻǾȅΦ tǊƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƝ 
őƛƴƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ƴŀǎǘŀǘ ǎǘǌŜǘ ȊłƧƳǻ ƳŜȊƛ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ŀ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘŜƳΦ 
tƻƪǳŘ Ƴł ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ ǎƪǳǇƛƴƻǾŞ ƴŀǇƻƧŜƴƝ ƴŀ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΣ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ 
ƛŘŜƴǘƛŦƛƪǳƧŜ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝ ǎǘǌŜǘȅ ȊłƧƳǻ ǾȅǾǎǘłǾŀƧƝŎƝ Ȋ ǘƻƘƻǘƻ ƴŀǇƻƧŜƴƝΣ ŀ 
ǇƻƪǳŘ ƴŠƧŀƪŞ ŜȄƛǎǘǳƧƝΣ ǇƻŘƴƛƪƴŜ ǾǑŜŎƘƴȅ ǊƻȊǳƳƴŞ ƪǊƻƪȅ ǇǊƻ ȊŀƳŜȊŜƴƝ 
ǘŠƳǘƻ ǎǘǌŜǘǻƳ ȊłƧƳǻΦ 

5ŜǇƻȊƛǘłǌ ƴŜǇǌŜŘǇƻƪƭłŘłΣ ȌŜ ōȅ ǾȅǾǎǘŀƭȅ ƴŠƧŀƪŞ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪŞ ǎǘǌŜǘȅ ȊłƧƳǻ Ǿ 
ŘǻǎƭŜŘƪǳ ŘŜƭŜƎŀŎŜ ƴŀ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘŀΦ tƻƪǳŘ ōȅ ƳŠƭ ǘŀƪƻǾȇǘƻ 
ǎǘǌŜǘ ȊłƧƳǻ ǾȊƴƛƪƴƻǳǘΣ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ǳǾŠŘƻƳƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŦƻƴŘǳΦ 

± ǊƻȊǎŀƘǳ ǾǑŜŎƘ ƻǎǘŀǘƴƝŎƘ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƴƝŎƘ ǎǘǌŜǘǻ ȊłƧƳǻ Ǿ 
ǎƻǳǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜƳ ōȅƭȅ ǘȅǘƻ ǎǘǌŜǘȅ ƛŘŜƴǘƛŦƛƪƻǾłƴȅΣ ȊŀƳŜȊŜƴȅ ŀ 
ȊǇǊŀŎƻǾłƴȅ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǇƻƭƛǘƛƪŀƳƛ ŀ ǇǊƻŎŜǎȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΦ  

!ƪǘǳŀƭƛȊƻǾŀƴŞ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪȇŎƘ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ǎǘǌŜǘŜŎƘ 
ȊłƧƳǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƴŀǎǘŀǘΣ Ƨǎƻǳ ƪ ŘƻǎǘłƴƝ ȊŘŀǊƳŀ ƴŀ ǾȅȌłŘłƴƝ ƻŘ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΦ 

½łƪƻƴ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ǎǘŀƴƻǾǳƧŜ Ǉƭƴƻǳ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ȊǘǊłǘȅ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ ŘǊȌŜƴȇŎƘ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ ȊǘǊłǘȅ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻ 5ŜǇƻȊƛǘłǌ ǾǊłǘƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłstroje 
ƛŘŜƴǘƛŎƪŞƘƻ ǘȅǇǳ Ǿ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝƳ ƳƴƻȌǎǘǾƝΣ ǇƻƪǳŘ ƴŜǇǊƻƪłȌŜΣ ȌŜ ȊǘǊłǘŀ 
ƧŜ ƴłǎƭŜŘƪŜƳ ŜȄǘŜǊƴƝ ǳŘłƭƻǎǘƛ ƳƛƳƻ ƧŜƘƻ ǊƻȊǳƳƴƻǳ ƪƻƴǘǊƻƭǳ ŀ ȌŜ 
ƴłǎƭŜŘƪȅ ǘŞǘƻ ǳŘłƭƻǎǘƛ ōȅƭȅ ǇǌŜǎ ǾŜǑƪŜǊŞ ǊƻȊǳƳƴŞ ǵǎƛƭƝ ƴŜǾȅƘƴǳǘŜƭƴŞΦ 
!ƪŎƛƻƴłǌƛ Ƨǎƻǳ ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴƛΣ ȌŜ Ȋŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇƻŘƳƝƴŜƪ ƴŜōǳŘƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ŘǊȌŜƴŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪǾŀƭƛŦƛƪƻǾłƴȅ Ƨŀƪƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜ ŘǊȌŜƴŞ Ǿ ǵǎŎƘƻǾŠ όǘƧΦ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ 
ōȇǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴȅ ƴŀ ǵőǘǳ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ƻǘŜǾǌŜƴ Ǿ 
ȊłȊƴŀƳŜŎƘ ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜΣ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƴłǎǘǊƻƧŜΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ŦȅȊƛŎƪȅ ŘƻǊǳőŜƴȅ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛύ ŀ ŘŜǇƻȊƛǘłǌ ōǳŘŜ ƻŘǇƻǾŠŘƴȇ Ǿǻőƛ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ Ȋŀ ƧŜƧƛŎƘ ȊǘǊłǘǳ ȊǇǻǎƻōŜƴƻǳ ƴŜŘōŀƭƻǎǘƝ 
ŘŜǇƻȊƛǘłǌŜ ƴŜōƻ ƧŜƘƻ ȊłƳŠǊƴȇƳ ƻǇƻƳŜƴǳǘƝƳ ǌłŘƴŠ ǎǇƭƴƛǘ ǎǾŞ ȊłǾŀȊƪȅ 
dle platných lucemburskýcƘ ȊłƪƻƴǻΣ ǇǊŀǾƛŘŜƭ ŀ ƴŀǌƝȊŜƴƝΦ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŠ ŘŜǇƻȊƛǘłǌǎƪŞ ǎƳƭƻǳǾȅ ōǳŘŜ ..I ǾȅǇƭłŎŜƴ ǇƻǇƭŀǘŜƪΣ ƪǘŜǊȇ 
ǇǻƧŘŜ ƪ ǘƝȌƛ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨŀƪ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴƻ Ǿ 2łǎǘƛ LΣ 
YŀǇƛǘƻƭŀ L± αbłƪƭŀŘȅΣ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ȊŘŀƴŠƴƝάΣ hŘŘƝƭ ! αbłƪƭŀŘȅ ƪ ǘƝȌƛ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛάΦ 

B. Správce seznamu akcionářů a zástupce pro převody 

.Ǌƻǿƴ .ǊƻǘƘŜǊǎ IŀǊǊƛƳŀƴ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {Φ/Φ!Φ όŘłƭŜ ƧŜƴ α..Iάύ Ƨŀƪƻ 
ǎǇǊłǾŎŜ ǎŜȊƴŀƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŀ ȊłǎǘǳǇŎŜ ǇǊƻ ǇǌŜǾƻŘȅ ȊƻŘǇƻǾƝŘł 
ǇǌŜŘŜǾǑƝƳ Ȋŀ ŜƳƛǘƻǾłƴƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ȋŀ ǾŜŘŜƴƝ ǊŜƧǎǘǌƝƪǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻΣ Ȋŀ ǇǌŜǾƻŘȅ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΣ ŀƎŜƴǘȅ ŀ ǘǌŜǘƝ 
strany. 

LƴǾŜǎǘƻǊ ōŜǊŜ ƴŀ ǾŠŘƻƳƝ ŀ ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǎ ǘƝƳΣ ȌŜ ƧŜƘƻ ǵŘŀƧŜ όǘƧΦ ƧƳŞƴƻΣ 
ǇǌƝƧƳŜƴƝΣ ŀŘǊŜǎŀΣ ǎǘłǘƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴƻǎǘΣ őƝǎƭŀ ǵőǘǳΣ Ŝ-ƳŀƛƭΣ ǘŜƭŜŦƻƴƴƝ őƝǎƭƻ ŀǘŘΦύ 
ōǳŘƻǳ ǎŘƝƭŜƴȅ ƴŀ ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝ ōłȊƛ ŀ ƳŜȊƛ ǊǻȊƴȇƳƛ ǎǳōƧŜƪǘȅ ǾŜ ǎƪǳǇƛƴŠ 
..IΣ ŀōȅ ƳƻƘƭŀ ǘŀǘƻ ǇƻǎƪȅǘƻǾŀǘ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ǎƭǳȌōȅ ǎƧŜŘƴŀƴŞ ǎ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŜƳ ŀ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ǇƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ Ȋłƪƻƴǻ ŀ ǇǌŜŘǇƛǎǻΦ {ƻǳƘƭŀǎ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŀ ǎŜ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝƳ ƧŜƘƻ Řŀǘ ƴŀ ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝ ōłȊƛΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ǳŘŠƭǳƧŜ 
ǇƻŘǇƛǎŜƳ ŦƻǊƳǳƭłǌŜ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǵǇƛǎΣ ȊŀƘǊƴǳƧŜΣ Ƨŀƪ ƧŜ ƻōőŀǎ ƴǳǘƴŞΣ 
ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ Řŀǘ ǇǊƻ ǎǳōƧŜƪǘȅ ǎƝŘƭƝŎƝ Ǿ ȊŜƳƝŎƘ ƳƛƳƻ 9ǾǊƻǇǎƪȇ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪȇ 
prostor, které nemusejí mít stejné zákony na ochranu dat, jako je tomu 
ǾŜ ±ŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳΦ tƻŘǇƛǎŜƳ ŦƻǊƳǳƭłǌŜ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ ǳǇǎłƴƝ 
investor vȇǎƭƻǾƴŠ ōŜǊŜ ƴŀ ǾŠŘƻƳƝ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ŀ ǎƻǳƘƭŀǎƝ ǎ 
ǇǌŜǎƘǊŀƴƛőƴƝƳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝƳ ½ǇǊŀŎƻǾłƴƝ Řŀǘ Ǿǻőƛ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇƳ 
ǎǳōƧŜƪǘǻƳΣ ŎƻȌ ƳǻȌŜ ȊƴŀƳŜƴŀǘ ƧŜƧƛŎƘ ǘǊŀƴȊƛǘ ǇǌŜǎ ȊŜƳŠ ƴŜōƻ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ 
Ǿ ȊŜƳƝŎƘΣ ƪŘŜ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƻŎƘǊŀƴǳ Řŀǘ ƴŜƳǳǎŜƧƝ ōȇǘ ǎǘŜƧƴŞ Ƨŀƪƻ ǘȅΣ 
které plaǘƝ Ǿ 9ǾǊƻǇǎƪŞƳ ƘƻǎǇƻŘłǌǎƪŞƳ ǇǊƻǎǘƻǊǳΦ 
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C. Výplatce 

Jako výplatce odpovídá Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 
όŘłƭŜ ƧŜƴ α..Iάύ Ȋŀ ǾȇǇƭŀǘǳ Ǿȇƴƻǎǻ ŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ 

D. Centrální správní společnost 

Jako centrální správní zástupce ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ byla jmenována BBH. V této 
ŦǳƴƪŎƛ ..I ǇƭƴƝ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǎǇǊłǾƴƝ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ǇǊłǾŜƳΥ ǾȅǇǊŀŎƻǾłƴƝ ǵőŜǘƴƝ ȊłǾŠǊƪȅΣ ǾŜŘŜƴƝ ǵőŜǘƴƛŎǘǾƝ 
a ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǳ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ȌłŘƻǎǘƝ 
o úpis, odkup a konverzi akcií, ǇǌƛƧƝƳłƴƝ ǇƭŀǘŜōΣ ǳŘǊȌƻǾłƴƝ ǎŜȊƴŀƳǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ ǇǌƝǇǊŀǾŀ ŀ ŘƻƘƭŜŘ ƴŀŘ ȊŀǎƝƭłƴƝƳ ǾȇǇƛǎǻΣ ȊǇǊłǾΣ 
ƻȊƴłƳŜƴƝ ŀ ŘŀƭǑƝŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘǻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ ..I ǘŀƪŞ ǇǻǎƻōƝ Ƨŀƪƻ ƳƝǎǘƴƝ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

VIII. Distributoři 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǳȊŀǾǌƝǘ ŘƻƘƻŘȅ ǎ distributory, aby dali na trh a umístili 
ŀƪŎƛŜ ƪŀȌŘŞƘƻ Ȋ ǇƻŘŦƻƴŘǻ Řƻ ǊǻȊƴȇŎƘ ȊŜƳƝ Ǉƻ ŎŜƭŞƳ ǎǾŠǘŠΣ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ 
ǘŠŎƘ ȊŜƳƝΣ ƪŘŜ ƧŜ ǘŀƪƻǾł őƛƴƴƻǎǘ ȊŀƪłȊłƴŀΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǌƛ ȊŀƧƛǎǘƝΣ ŀōȅ ōȅƭȅ ǎǇƭƴŠƴȅ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛΣ 
ƪǘŜǊŞ ƧƛƳ ǳƪƭłŘŀƧƝ ȊłƪƻƴȅΣ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ŀ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ǇǊƻ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ ǇŜƴŠȊ 
pocházejících z ǘǊŜǎǘƴŞ őƛƴƴƻǎǘƛ ŀ ǇǌƛƧƳƻǳ Ǿ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ƳƻȌƴŞ ƳƝǌŜ 
ƻǇŀǘǌŜƴƝΣ ŀōȅ ǘȅǘƻ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ōȅƭȅ ŘƻŘǊȌƻǾłƴȅΦ 

IX. Podíly 

YŀǇƛǘłƭ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻǾƴł ŀƪǘƛǾǻƳΣ ƪǘŜǊł ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ŀƪŎƛŜ Ǿ 
ƻōŠƘǳ Ǿ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘŜŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

YǘŜǊłƪƻƭƛ ŦȅȊƛŎƪł ƻǎƻōŀ ƴŜōƻ ǇǊłǾƴƛŎƪł ƻǎƻōŀ ƳǻȌŜ ȊƝǎƪłǾŀǘ ŀƪŎƛŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ αőłǎǘƛ I: Základní informace o 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ LLLΦ α¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀ 
ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻάΦ 

Akcie jsou emitovány bez nominální hodnoty a musí být zcela splaceny 
Ǉǌƛ ǵǇƛǎǳΦ tǌƛ ŜƳƛǎƛ ƴƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴŜƳŀƧƝ ǎǘłǾŀƧƝŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǇǌŜŘƴƻǎǘƴƝ 
právo na upisování akcií. 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ŜƳƛǘƻǾŀǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ 
ǇƻŘŦƻƴŘ ƧŜŘƴǳ ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΦ ¢ȅǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ōǳŘƻǳ ƳƻŎƛ ōȇǘ 
ǾȅƘǊŀȊŜƴȅ ǇǊƻ ǳǊőƛǘƻǳ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪƻǳ ǎƪǳǇƛƴǳ ƛƴǾŜǎǘƻǊǻΣ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǇǊƻ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ Ȋ ǳǊőƛǘŞ ȊŜƳŠ ƴŜōƻ ǊŜƎƛƻƴǳ ƴŜōƻ ǇǊƻ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƻƴłƭƴƝ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΦ  

WŜŘƴƻǘƭƛǾŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ǾȊłƧŜƳƴŠ ƭƛǑƛǘ Ȋ ƘƭŜŘƛǎƪŀ ŎŜƴƻǾŞ ŀ 
nákladové struktǳǊȅΣ ǾȇǑŜ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ǾǎǘǳǇƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΣ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ 
ƳŠƴŀΣ Ǿ ƴƝȌ ōǳŘŜ ǾȅƧłŘǌŜƴŀ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾΣ őƛ ƧƛƴȇƳƛ ǎǇŜŎƛŦƛƪȅ ŘƭŜ 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ Ǿ őłǎǘƛ LLΥ LƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝ ƭƛǎǘȅ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ αǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝάΦ tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴƻ 
ǎǘŀƴƻǾƛǘ ǳǊőƛǘŞ ǇƻŘƳƝƴƪȅΣ ƪǘŜǊŞ ƳǳǎƝ ǎǇƭƶƻǾŀǘ ǾǎǘǳǇƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ǇǊƻ 
ƴŠƪǘŜǊƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎƪȇ ǇƻŘŦƻƴŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

5ŀƭǑƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳǻȌŜ ǾȅǘǾƻǌƛǘ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ 
ǊƻȊƘƻŘǳƧŜ ƻ ƧŜƧƛŎƘ ƴłȊǾǳ ŀ ǎǇŜŎƛŦƛƪłŎƘΦ ¢ȅǘƻ ƧƛƴŞ ǘǌƝŘȅ Ƨsou specifikovány 
Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴƝŎƘ ƭƛǎǘŜŎƘ ǎ ǇƻǇƛǎŜƳ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƻōǎŀƘǳƧƝŎƝŎƘ 
ǘȅǘƻ ǘǌƝŘȅΦ 

wŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴŀ ƧŜ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ όƴŜōƻ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƧŜƘƻ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝύΣ ƪǘŜǊł ǾǑŀƪ ƴǳǘƴŠ ƴŜƳǳǎƝ ƻŘǇƻǾƝŘŀǘ ƳŠƴŠΣ Ǿ ƴƝȌ Ƨǎƻǳ Ǿ 
ƪǘŜǊȇƪƻƭƛ ƻƪŀƳȌƛƪ ƛƴǾŜǎǘƻǾłƴŀ őƛǎǘł ŀƪǘƛǾŀ ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢ŀƳΣ ƪŘŜ ƧŜ ƳŠƴŀ 
ǇƻǳȌƝǾłƴŀ ƧƳŞƴŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ǘƻǘƻ ǇƻǳȊŜ ƻŘƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴǳ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ƴŜȊƴŀƳŜƴł ǘƻ ƳŠƴƻǾƻǳ ǾȇŎƘȅƭƪǳ Ǿ ǊłƳŎƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛŀΦ 
LƴŘƛǾƛŘǳłƭƴƝ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ǊǻȊƴŞ ƳŠƴƻǾŞ ŘŜƴƻƳƛƴŀŎŜΣ ƪǘŜǊŞ 
ƻȊƴŀőǳƧƝ ƳŠƴǳΣ Ǿ ƴƝȌ ƧŜ ǾȅƧłŘǌŜƴŀ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛΦ ¢ȅǘƻ ǎŜ ƭƛǑƝ 
ƻŘ ǘǌƝŘ ƳŠƴƻǾŠ ȊŀƧƛǑǘŠƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝΦ 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ŘƛǎǘǊƛōǳŎŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘ ŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǎŜ ǇƻŘƝƭ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ 
ŀƪŎƛƝ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅΣ ƪǘŜǊł ōǳŘƻǳ ǇǌƛǌŀȊŜƴŀ ǘŠƳǘƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇƳ ŀƪŎƛƝƳΣ 
ƴłǎƭŜŘƴŠ ǎƴƝȌƝ ƻ őłǎǘƪǳ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ őłǎǘƪłƳ ŘƛǎǘǊƛōǳƻǾŀƴȇŎƘ ŘƛǾƛŘŜƴŘΣ 
ŎƻȌ ǾŜŘŜ ƪŜ ǎƴƝȌŜƴƝ ǇƻŘƝƭǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀȊŜƴŀ 
ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇƳ ŀƪŎƛƝƳΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǇƻŘƝƭ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł Ƨǎƻǳ ǇǌƛǌŀȊŜƴŀ ƪŜ 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝƳ ŀƪŎƛƝƳΣ ȊǻǎǘŀƴŜ ƴŜȊƳŠƴŠƴΦ 

Jakákoli výplata dividend má Ȋŀ ŘǻǎƭŜŘŜƪ ƴłǊǻǎǘ ǇƻƳŠǊǳ ƳŜȊƛ ƘƻŘƴƻǘƻǳ 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝŎƘ ŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳΦ ¢Ŝƴǘƻ ǇƻƳŠǊ ƴŀȊȇǾłƳŜ ǇŀǊƛǘŀΦ 

± ǊłƳŎƛ ƧŜŘƴƻƘƻ ŀ ǘƻƘƻ ǎŀƳŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƳŀƧƝ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ǎǘŜƧƴł 
práva, pokud jde o nárok na dividendy, na výnos z likvidace a odkup (pod 
ǇƻŘƳƝƴƪƻǳ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ǇǊłǾΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǾłȌƝ ƴŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻǾŞ ŀ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝ 
ŀƪŎƛŜΣ ŀ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ƻƪŀƳȌƛǘƻǳ ǇǌŜǇƻőƝǘłǾŀŎƝ ǇŀǊƛǘǳύΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǾȅŘłƴƝ ȊƭƻƳƪƻǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΦ ¢ȅǘƻ ȊƭƻƳƪƻǾŞ 
ŀƪŎƛŜ ƴŜŘłǾŀƧƝ ŘǊȌƛǘŜƭǻƳ ƘƭŀǎƻǾŀŎƝ ǇǊłǾƻΣ ŀƭŜ ǳƳƻȌƶǳƧƝ ƧƛƳ ǇƻƳŠǊƴƻǳ 
ǵőŀǎǘ ŀ ǇƻŘƝƭ ƴŀ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾŜŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ IƭŀǎƻǾŀŎƝ ǇǊłǾƻ ǇǌƝǎƭǳǑƝ 
ǾȇƘǊŀŘƴŠ ƪŀȌŘŞ ŎŜƭŞ ŀƪŎƛƛΣ ŀ ǘƻ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ƴŀ ƧŜƧƝ ƘƻŘƴƻǘŠΦ  

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǳǇƻȊƻǊƶǳƧŜ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘΣ ȌŜ ƪǘŜǊȇƪƻƭƛ ŀƪŎƛƻƴłǌ 
ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ǇƭƴŠ ǾȅƪƻƴłǾŀǘ ǇƻǳȊŜ ǇǊłǾŀ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇǌƝƳƻ Ǿǻőƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ŀ ƴŜōǳŘŜ ƳƝǘ ǇǌƝƳł ǎƳƭǳǾƴƝ ǇǊłǾŀ Ǿǻőƛ ȊłǎǘǳǇŎǻƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀ 
ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ ǇǊǻōŠȌƴŠ ƧƳŜƴƻǾłƴƛΦ YŀȌŘȇ ŀƪŎƛƻƴłǌ 
bude moci uplatnit ǇǊłǾƻ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ ǾŀƭƴȇŎƘ ƘǊƻƳŀŘłŎƘΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ 
investoǊ ǎǾȇƳ ƧƳŞƴŜƳ ȊŀǇǎłƴ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ± 
ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΣ ƪŘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌŜǎ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƝƪŀΣ ƪǘŜǊȇ 
ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎǾȇƳ ǾƭŀǎǘƴƝƳ ƧƳŞƴŜƳΣ ŀǾǑŀƪ ǾŜ ǇǊƻǎǇŠŎƘ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊŀΣ ƴŜƳǳǎƝ ōȇǘ ǾȌŘȅ ƳƻȌƴŞΣ ŀōȅ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƳƻƘƭ ǾȅƪƻƴłǾŀǘ ǳǊőƛǘł 
ŀƪŎƛƻƴłǌǎƪł ǇǊłǾŀ ǇǌƝƳƻ Ǿǻőƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ LƴǾŜǎǘƻǌƛ ōȅ ǎŜ ƳŠƭƛ ƻ ǎǾȇŎƘ 
právech poradit. 

!ƪŎƛŜ ōǳŘƻǳ ǾȅŘłǾłƴȅ ǾŜ ŦƻǊƳŠ ƴŀ ƧƳŞƴƻΦ !ƪŎƛŜ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛǾ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧƛȌ ƴŜōǳŘƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ǾŜ ŦȅȊƛŎƪŞ ŦƻǊƳŠΦ !ƪŎƛŜ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǊƻǾƴŠȌ ŘǊȌŜƴȅ ŀ ǇǌŜǾłŘŠƴȅ ǇǌŜǎ ǵőǘȅ ǾŜŘŜƴŞ Ǿ ŎƭŜŀǊƛƴƎƻǾȇŎƘ ǎȅǎǘŞƳŜŎƘΦ 

± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ȊłƪƻƴŜƳ ȊŜ ŘƴŜ нуΦ őŜǊǾŜƴŎŜ нлмп ǘȇƪŀƧƝŎƝƳ 
ǎŜ ƛƳƻōƛƭƛȊŀŎŜ ŀƪŎƛƝ ŀ ƧŜŘƴƻǘŜƪ ƴŀ ŘƻǊǳőƛǘŜƭŜ ŀ ŘǊȌōȅ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊǳ ŀƪŎƛƝ ƴŀ 
ƧƳŞƴƻ ŀ Ǿ ǊŜƎƛǎǘǊǳ ƛƳƻōƛƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ŘƻǊǳőƛǘŜƭŜΣ ōȅƭȅ fyzické akcie, 
ƪǘŜǊŞ ƴŜōȅƭȅ Řƻ муΦ ǵƴƻǊŀ нлмс ǳƭƻȌŜƴȅΣ ȊǊǳǑŜƴȅ a výnosy plynoucí z 
ǘƻƘƻǘƻ ȊǊǳǑŜƴƝ ōȅƭȅ ǳƭƻȌŜƴȅ ǳ Caisse de Consignation. 

X. Čistá hodnota aktiv 

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǘǌƝŘ Ǿ ǊłƳŎƛ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǾȅƧłŘǌŜƴŀ Ǿ ƳŠƴŠΣ ƪǘŜǊƻǳ ǎǘŀƴƻǾƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ŀǘƻ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ōǳŘŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ŘǾŀƪǊłǘ 
Ȋŀ ƳŠǎƝŎΦ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǳǊőƝ 5ƴȅ ƻŎŜƴŠƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ 
ƳŜǘƻŘȅ ǇƻǳȌƝǾŀƴŞ ǇǊƻ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ őƛǎǘŞ ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ platné 
legislativy. 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ Ƴł Ǿ ǵƳȅǎƭǳ ƴŜǾȅǇƻőƝǘłǾŀǘ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾ όb!±ύ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾŜ ŘƴŜŎƘΣ ƪŘȅ ǇƻŘǎǘŀǘƴł őłǎǘ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǘŀƪƻǾŞƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜƳǻȌŜ ōȇǘ ǎǇǊłǾƴŠ ƻŎŜƴŠƴŀ ƪǾǻƭƛ ƻƳŜȊŜƴƝ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ 
ƴŜōƻ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ƧŜŘƴƻƘƻ őƛ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝŎƘ ǘǊƘǻΦ {ŜȊƴŀƳ ŘƴǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ƴŜƧǎƻǳ 5ƴȅ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ōǳŘŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛ ǳ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ 
ǇƻȌłŘłƴƝΦ 

1. !ƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ȊŀƘǊƴǳƧƝΥ 

a. ǾŜǑƪŜǊƻǳ ƘƻǘƻǾƻǎǘ Ǿ ǇƻƪƭŀŘƴŠ ƴŜōƻ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǾőŜǘƴŠ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ ŀ ƴŜȊŀǇƭŀŎŜƴȇŎƘ ǵǊƻƪǻΤ 

b. ǾŜǑƪŜǊŞ ǎƳŠƴƪȅΣ ǾƭŀǎǘƴƝ ǾȅƳŀƘŀǘŜƭƴŞ ǎƳŠƴƪȅ ŀ ǇƻƘƭŜŘłǾƪȅ 
ǾőŜǘƴŠ Ǿȇƴƻǎǻ Ȋ ǇǊƻŘŜƧŜ ǘƛǘǳƭǻΣ Ȋŀ ƴŠȌ ƧŜǑǘŠ ƴŜōȅƭŀ ǳƘǊŀȊŜƴŀ 
platba; 

c. ǾŜǑƪŜǊŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ŀƪŎƛŜΣ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ǎƳŠƴƪȅΣ 
ƴŜǳƳƻǌƛǘŜƭƴŞ ŘƭǳƘƻǇƛǎȅΣ ƻǇŎŜ őƛ ǇǊłǾŀ ǳǇǎŀǘ ŀƪŎƛŜΣ ǿŀǊǊŀƴǘȅΣ 
ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ƻǎǘŀǘƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ ŀ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƳŀƧŜǘƪŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

d. ǾŜǑƪŜǊŞ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ŀ ǇƻŘƝƭȅ ƴŀ ȊƛǎƪǳΣ ƪǘŜǊŞ Ƴł {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƻōŘǊȌŜǘ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ őƛ Ǿ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊŜŎƘ ŀ ŀƪŎƛƝŎƘ ό{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
ƧŜ ǾǑŀƪ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǇǊƻǾŞǎǘ ǵǇǊŀǾȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ōȅƭȅ ȊƻƘƭŜŘƴŠƴȅ 
ǾȇƪȅǾȅ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ 
ƻōŎƘƻŘƴƝŎƘ ǇǊŀƪǘƛƪΣ Ƨŀƪƻ ƧŜ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ōŜȊ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ 
nebo bez kupónu); 
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e. ǾŜǑƪŜǊŞ ǎǇƭŀǘƴŞ ŀ ƴŜȊŀǇƭŀŎŜƴŞ ǵǊƻƪȅ Ȋ ǵǊƻőŜƴȇŎƘ ǘƛǘǳƭǻΣ ƪǘŜǊŞ 
ǇŀǘǌƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ ǾǑŀƪ ǘȅǘƻ ǵroky nejsou zahrnuty do 
Ƨƛǎǘƛƴȅ ǘǾƻǌŜƴŞ ǘŠƳƛǘƻ ǘƛǘǳƭȅΤ 

f. ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ȊŀƭƻȌŜƴƝƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜǑǘŠ ƴŜōȅƭȅ 
odepsány; 

g. ǾŜǑƪŜǊł ƻǎǘŀǘƴƝ ŀƪǘƛǾŀ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ǇƻǾŀƘȅ ǾőŜǘƴŠ Ǿȇƴƻǎǻ ȊŜ 
swapových operací a zálohových plateb. 

2. ½łǾŀȊƪȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ zahrnují: 

a. ǾŜǑƪŜǊŞ ǇǻƧőƪȅΣ ǾȅƳŀƘŀǘŜƭƴŞ ǎƳŠƴƪȅΣ ǵőŜǘƴƝ ŘƭǳƘȅ ŀ ŘƭǳȌƴŞ 
ȊǻǎǘŀǘƪȅΤ 

b. ǾŜǑƪŜǊŞ ȊƴłƳŞ ȊłǾŀȊƪȅ ǾŜ ƭƘǻǘŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ őƛ Ǉƻ ƭƘǻǘŠ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ 
ǾőŜǘƴŠ ǎǇƭŀǘƴȇŎƘ ǎƳƭǳǾƴƝŎƘ ȊłǾŀȊƪǻΣ ƪǘŜǊŞ ȊŀƘǊƴǳƧƝ Ǉƭŀǘōȅ 
ǇǊƻǾŜŘŜƴŞ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ őƛ ŦƻǊƳƻǳ ŀƪǘƛǾΣ ǾőŜǘƴŠ őłǎtek 
ǇǌƛǇŀŘŀƧƝŎƝŎƘ ƴŀ ǾȇǇƭŀǘǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘΣ ƪǘŜǊŞ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƻȊƴłƳƛƭŀΣ ŀƭŜ 
ƧŜǑǘŠ ƴŜǾȅǇƭŀǘƛƭŀΤ 

c. ǾŜǑƪŜǊŞ ǊŜȊŜǊǾȅ ƴŀ Řŀƶ Ȋ ƪŀǇƛǘłƭƻǾŞƘƻ Ȋƛǎƪǳ ƴŜōƻ ƴŀ Řŀƶ Ȋ 
Ǿȇƴƻǎǳ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ƳŀƧŜǘƪǳ ŀ ƴŀ Řŀƶ Ȋ ǇǌƝƧƳǳ ǾȅǘǾƻǌŜƴŞ ŀȌ Řƻ 
ŘƴŜ ƻŎŜƴŠƴƝ ŀ ǾŜǑƪŜǊŞ ŘŀƭǑƝ ǊŜȊŜǊǾȅΣ ŀǙ ƧƛȌ Ǉƻvolené ze zákona 
ƴŜōƻ ǎŎƘǾłƭŜƴŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

d. ǾŜǑƪŜǊŞ ŘŀƭǑƝ ȊłǾŀȊƪȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜȊłǾƛǎƭŜ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ ǇƻǾŀȊŜ ǎ 
ǾȇƧƛƳƪƻǳ ȊłǾŀȊƪǻΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾǳƧƝ ƪƳŜƴƻǾŞ ŀƪŎƛŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 
!ōȅ ōȅƭƻ ƳƻȌƴŞ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ǾȇǑƛ ǘŠŎƘǘƻ ȊłǾŀȊƪǻΣ ǾŜȊƳŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ 
v úvŀƘǳ ǾŜǑƪŜǊŞ ƴłƪƭŀŘȅ ƧŘƻǳŎƝ ƪ ǘƝȌƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘȅǘƻ 
ƴłƪƭŀŘȅ ȊŀƘǊƴǳƧƝ ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ ǎŜ ȊŀƭƻȌŜƴƝƳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ƻŘƳŠƴȅ ǾȅǇƭłŎŜƴŞ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƻŘƳŠƴȅ ǾȅǇƭłŎŜƴŞ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƳ ƳŀƴŀȌŜǊǻƳ ƴŜōƻ ǇƻǊŀŘŎǻƳΣ ǵőŜǘƴƝƳΣ ŘŜǇƻȊƛǘłǌƛ ŀ 
ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘǻƳΣ /ŜƴǘǊłƭƴƝ ǎǇǊłǾƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƻǎƻōłƳ 
ǇƻǾŠǌŜƴȇƳ ȊłǇƛǎȅ ŀ ǇǌŜǾƻŘȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ ǾȇǇƭŀǘŎǻƳΣ 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊǻƳ ŀ ǎǘłƭȇƳ ȊłǎǘǳǇŎǻƳ Ǿ ȊŜƳƝŎƘΣ ǾŜ ƪǘŜǊȇŎƘ ƧŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴŀΣ ŀ ǾǑŜƳ ƻǎǘŀǘƴƝƳ ȊłǎǘǳǇŎǻƳΣ ƪǘŜǌƝ Ƨǎƻǳ 
ȊŀƳŠǎǘƴŀƴŎƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘłƭŜ ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻƧŜƴŞ s poskytováním 
ǇǊłǾƴƝŎƘ ŀ ŀǳŘƛǘƻǊǎƪȇŎƘ ǎƭǳȌŜōΣ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻǇŀƎŀŎƛΣ ǘƛǎƪΣ 
ƘƭłǑŜƴƝ ŀ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝΣ ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ǊŜƪƭŀƳǳΣ 
ǇǌƝǇǊŀǾǳ ŀ ǘƛǎƪ ǇǊƻǎǇŜƪǘǻΣ 5ǻƭŜȌƛǘȇŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƝ ǇǊƻ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅΣ 
ƛƴŦƻǊƳŀőƴƝŎƘ ƳŜƳƻǊŀƴŘ ŀ ǎŘŠƭŜƴƝ ƻ ǊŜƎƛǎǘǊŀŎƛΣ ƴłƪƭŀŘȅ ǎǇƻjené s 
ǾȅŘłǾłƴƝƳ ǾȇǊƻőƴƝŎƘ ŀ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝŎƘ ȊǇǊłǾ ƻ ƘƻǎǇƻŘŀǌŜƴƝΣ ƴłƪƭŀŘȅ 
ƴŀ ŘŀƴŠ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ ǇƻǇƭŀǘƪȅ ŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ƻǎǘŀǘƴƝ ǇǊƻǾƻȊƴƝ ƴłƪƭŀŘȅΣ 
ǾőŜǘƴŠ ƴłƪƭŀŘǻ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘ ǎ ƪƻǳǇƝ ŀ ǇǊƻŘŜƧŜƳ ŀƪǘƛǾΣ ǵǊƻƪȅΣ 
ōŀƴƪƻǾƴƝ ǇƻǇƭŀǘƪȅΣ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾłƴƝ ŀ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ 
ǎƭǳȌōȅΣ ǇƻǑǘƻǾƴŞ ŀ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀőƴƝ ǎƭǳȌōȅ ŀ 
ŘłƭƴƻǇƛǎΣ ǇƻƪǳŘ ƧƛȌ ƴŜƧǎƻǳ ȊŀƘǊƴǳǘȅ ǾŜ ŦƛȄƴƝƳ ǎŜǊǾƛǎƴƝƳ 
ǇƻǇƭŀǘƪǳΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴŀ ǾȅǇƻőƝǘŀǘ ǊŜȌƛƧƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ŀ 
ostatní rekurentní, periodické nebo pravidelné náklady na 
ȊłƪƭŀŘŠ ƻŘƘŀŘǳ ƴŀ Ǌƻƪ ƴŜōƻ Ƨƛƴł ǇǌŜŘŜƳ ǎǘŀƴƻǾŜƴł ƻōŘƻōƝ ŀ 
ƳǻȌŜ ǇǌŜŘŜƳ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ǇƻƳŠǊƴŞ ƴłƪƭŀŘȅ ƴŀ ŎŜƭŞ ƻōŘƻōƝ ǘƻƘƻǘƻ 
typu. 

3. IƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ƧŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƴłǎƭŜŘƻǾƴŠΥ 

a. Ǉǌƛ ƻŎŜƴŠƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ Ǿ ǇƻƪƭŀŘƴŠ ƴŜōƻ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ŜǎƪƻƴǘƴƝŎƘ ƭƛǎǘǻΣ ǎƳŠƴŜƪ ŀ Ǿƛǎǘŀ ǎƳŠƴŜƪΣ ǇƻƘƭŜŘłǾŜƪΣ ǇƻǇƭŀǘƪǻ 
ǳƘǊŀȊŜƴȇŎƘ ŦƻǊƳƻǳ Ǉƭŀǘōȅ ǇǌŜŘŜƳΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘ Ǿ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ŀ ǵǊƻƪǻ 
ǇǌƛȊƴŀƴȇŎƘ ƴŜōƻ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴƻǳ ŦƻǊƳƻǳΣ ǳ ƴƛŎƘȌ 
ƧŜǑǘŠ ƴŜǇǊƻōŠƘƭŀ ǾȇǇƭŀǘŀΣ ōǳŘŜ ǇǌƛƘƭƝȌŜƴƻ ƪ ƧŜƧƛŎƘ ŎŜƭƪƻǾŞ 
ƘƻŘƴƻǘŠ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ ǇǌƝǇŀŘǻΣ ƪŘȅ ƴŜƴƝ ǇǊŀǾŘŠǇƻŘƻōƴŞΣ ȌŜ ōȅ 
ǘŀƪƻǾłǘƻ őłǎǘƪŀ ƳƻƘƭŀ ōȇǘ ȊŀǇƭŀŎŜƴŀ ƴŜōƻ ǇǌƛƧŀǘŀ Ǿ ǇƭƴŞ ǾȇǑƛΣ ŀ Ǿ 
ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ōǳŘŜ ƧŜƧƛŎƘ ƘƻŘƴƻǘŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ǳǇƭŀǘƴŠƴƝƳ ǎƭŜǾȅΣ 
ƪǘŜǊƻǳ ōǳŘŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻǾŀȌƻǾŀǘ Ȋŀ 
ǇǌƛƳŠǌŜƴƻǳ ǘŀƪΣ ŀōȅ ƻŘǊłȌŜƭŀ ǎƪǳǘŜőƴƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾŀΤ  

b. Ǉǌƛ ƻŎŜƶƻǾłƴƝ ŀƪǘƛǾ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǎŜ ǾȅŎƘłȊƝ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ 
ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƴłǎǘǊƻƧǻ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ 
ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ŘŜǊƛǾłǘǻ ƻŦƛŎƛłƭƴŠ ƪƻǘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ 
ƴŀ ƧƛƴŞƳ ǌƝȊŜƴŞƳ ǘǊƘǳ Ȋ ǇƻǎƭŜŘƴƝƘƻ ƪǳǊȊǳΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ȊƴłƳ ǇǊƻ 
ƘƭŀǾƴƝ ǘǊƘΣ ƴŀ ƴŠƳȌ Ƨǎƻǳ ǘȅǘƻ ǘƛǘǳƭȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳ őƛ 
ŦƛƴŀƴőƴƝ ŘŜǊƛǾłǘȅ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ ǘŀƪΣ Ƨŀƪ ǘŜƴǘƻ ƪǳǊȊ ƻȊƴŀƳǳƧŜ 

ƻŦƛŎƛłƭƴŠ ǳȊƴŀƴŞ ǎǘǌŜŘƛǎƪƻ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ Ȋŀ ǘƝƳǘƻ 
ǵőŜƭŜƳ ǎŎƘǾłƭƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ tƻƪǳŘ ǘŀƪƻǾȇ ƪǳǊȊ 
ƴŜǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳΣ ǘȅǘƻ ǘƛǘǳƭȅΣ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ 
trhu neōƻ ŘŜǊƛǾłǘȅΣ ǎǘŜƧƴŠ Ƨŀƪƻ ƻǎǘŀǘƴƝ ǎŎƘǾłƭŜƴł ŀƪǘƛǾŀ ōǳŘƻǳ 
ƻŎŜƴŠƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƧŜƧƛŎƘ ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘŀƴŞ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅΣ ƪǘŜǊƻǳ 
v ŘƻōǊŞ ǾƝǌŜ ǎǘŀƴƻǾƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

c. ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ŀ ƴłǎǘǊƻƧŜ ǇŜƴŠȌƴƝƘƻ ǘǊƘǳΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜƧǎƻǳ ƪƻǘƻǾŀƴŞ 
ƴŜōƻ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴŞ ƴŀ ǌƝȊŜƴŞƳ ƻŦƛŎƛłƭƴƝƳ ǘǊƘǳΣ ōǳŘƻǳ ƻŎŜƴŠƴȅ 
ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƭŜŘƴƝƘƻ ŘƻǎǘǳǇƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳΣ ǇƻƪǳŘ ǘŜƴǘƻ ƪǳǊȊ 
ōǳŘŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾƴƝ ƪŜ ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘȅΦ ± ƻǇŀőƴŞƳ 
ǇǌƝǇŀŘŠ ǎŜ Ǉǌƛ ƻŎŜƴŠƴƝ ōǳŘŜ ǾȅŎƘłȊŜǘ Ȋ ǇǌŜŘǇƻƪƭłŘŀƴŞ ǇǊƻŘŜƧƴƝ 
ceny cenného papíru, kterou v ŘƻōǊŞ ǾƝǌŜ ǎǘanoví 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

d. ǇǊƻ ƪǊłǘƪƻŘƻōŞ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƭƴŞ ŎŜƴƴŞ ǇŀǇƝǊȅ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ǇƻǳȌƝǘ ƳŜǘƻŘǳ ƻŎŜƴŠƴƝ 
vycházející z ŀƳƻǊǘƛȊƻǾŀƴŞ ŎŜƴȅΦ ¢ŀǘƻ ƳŜǘƻŘŀ ǎǇƻőƝǾł Ǿ ƻŎŜƴŠƴƝ 
ǘƛǘǳƭǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƧŜƘƻ ŎŜƴȅ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŞƘƻ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳ ǇǊǻōŠȌƴŞ 
ŀƳƻǊǘƛȊŀŎŜ ŀȌ Řƻ Řƻōȅ ǎǇƭŀǘƴƻǎǘƛ Řƛǎƪƻƴǘǳ ƴŜōƻ ǇǊŞƳƛŜΣ ƴŜƘƭŜŘŠ 
ƴŀ ǾƭƛǾ ƪƻƭƝǎŀƧƝŎƝŎƘ ǵǊƻƪƻǾȇŎƘ ǎŀȊŜō ƴŀ ǘǊȌƴƝ ŎŜƴǳ ǘƛǘǳƭǳΦ tǌŜǎǘƻȌŜ 
ǘŀǘƻ ƳŜǘƻŘŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ǘǊȌƴƝ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƘƻŘƴƻǘŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴł ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ŀƳƻǊǘƛȊŀŎŜ ŎŜƴȅ ƳǻȌŜ ōȇǘ Ǿ ƴŠƪǘŜǊȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǾȅǑǑƝ 
ƴŜōƻ ƴƛȌǑƝ ƴŜȌ ŎŜƴŀΣ ƪǘŜǊƻǳ ōȅ ǇƻŘŦƻƴŘ ȊƝǎƪŀƭΣ ƪŘȅōȅ ǇǌŜŘƳŠǘƴŞ 
cenné papíry prodal. V ǇǌƝǇŀŘŠ ƪǊłǘƪƻŘƻōȇŎƘ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎŜ Ǿȇƴƻǎ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ƳǻȌŜ Řƻ ƧƛǎǘŞ ƳƝǊȅ ƭƛǑƛǘ ƻŘ 
ǾȇƴƻǎǳΣ ƪǘŜǊȇ ōȅ ƻōŘǊȌŜƭ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǎǊƻǾƴŀǘŜƭƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ 
který ocŜƶǳƧŜ ǎǾŞ ǘƛǘǳƭȅ Ǿ ǇƻǊǘŦƻƭƛǳ ǇƻƳƻŎƝ ǘǊȌƴƝ ŎŜƴȅΤ 

e. hodnota investice v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ǎŜ ǾȅǇƻőƝǘł ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǇƻǎƭŜŘƴƝƘƻ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ƪ ŘƛǎǇƻȊƛŎƛΦ hōŜŎƴŠ Ƨǎƻǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜ 
v ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘ ƻŎŜƴŠƴȅ ǇƻƳƻŎƝ ƳŜǘƻŘ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇŎƘ ǇǊƻ 
ŘŀƴŞ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ŦƻƴŘȅΦ ¢ȅǘƻ ƳŜǘƻŘȅ ƻŎŜƴŠƴƝ ƻōǾȅƪƭŜ ǎǘŀƴƻǾƝ 
ǎǇǊłǾŎŜ ŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ȊłǎǘǳǇŎŜ ŦƻƴŘǳ ǇƻǾŠǌŜƴȇ ƻŎŜƴŠƴƝƳ ǘƻƘƻǘƻ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ŦƻƴŘǳΦ !ōȅ ǎŜ ȊŀƧƛǎǘƛƭŀ ƪƻƴȊƛǎǘŜƴŎŜ ƻŎŜƴŠƴƝ 
ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƻōŘƻōƝΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞƳ ōȅƭƻ 
ƻŎŜƴŠƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇǊƻǾŜŘŜƴo, nespadá na den 
ƻŎŜƴŠƴƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ŀ ƧŜ ȊƧƛǑǘŠƴƻΣ ȌŜ ǘŀƪƻǾŞ ƻŎŜƴŠƴƝ 
ǎŜ ȊłǎŀŘƴŠ ƭƛǑƝ ƻŘ ŘŀƴŞƘƻ ǾȇǇƻőǘǳΣ ƘƻŘƴƻǘǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ōǳŘŜ 
ƳƻȌƴƻ ǳǇǊŀǾƛǘ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ǘȅǘƻ ȊƳŠƴȅΣ ƪǘŜǊŞ ǳǊőƝ Ǿ ŘƻōǊŞ ǾƝǌŜ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

f. ƻŎŜƴŠƴƝ ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ ƧŜ ȊŀƭƻȌŜƴƻ ƴŀ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘŠΣ ƪǘŜǊł 
ȊłǾƛǎƝ ƴŀ ǊǻȊƴȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊŜŎƘ Ƨŀƪƻ ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǵǊƻǾŜƶ ŀ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘŀ 
ǇƻŘƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ƛƴŘŜȄǻΣ ǘǊȌƴƝ ǵǊƻƪƻǾŞ ǎŀȊōȅ ƴŜōƻ ȊōȇǾŀƧƝŎƝ Řƻōŀ 
platnosti swapové operace. Úpravy v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ŜƳƛǎƝ ŀ ƻŘƪǳǇǻ 
ōǳŘƻǳ ǇǊƻǾŜŘŜƴȅ Ƨŀƪƻ ȊǾȇǑŜƴƝ ƴŜōƻ ǎƴƝȌŜƴƝ Ǿ rámci daných 
ǎǿŀǇƻǾȇŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝΣ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ Ȋŀ ƧŜƧƛŎƘ ǘǊȌƴƝ ŎŜƴǳΤ 

g. ƻŎŜƴŠƴƝ ŘŜǊƛǾłǘǻ ǇǊƻǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇǌƝƳƻ ƳŜȊƛ ǵőŀǎǘƴƝƪȅ όh¢/ύΣ Ƨŀƪƻ 
ƴŀǇǌƝƪƭŀŘ ǘŜǊƳƝƴƻǾŀƴŞ ƻōŎƘƻŘȅΣ ŦƻǊǿŀǊŘƻǾŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƴŜōƻ 
opce, které nejsou obchodovány na burze cenných papƝǊǻ ƴŜōƻ 
ƴŀ ƧƛƴŞƳ ǌƝȊŜƴŞƳ ǘǊƘǳΣ ōǳŘƻǳ ȊŀƭƻȌŜƴŀ ƴŀ ƧŜƧƛŎƘ őƛǎǘŞ ƭƛƪǾƛŘŀőƴƝ 
ƘƻŘƴƻǘŠ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ souladu s politikou stanovenou 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ōǳŘŜ 
ƪƻƴȊƛǎǘŜƴǘƴŠ ǳǇƭŀǘƶƻǾłƴ ƴŀ ƪŀȌŘȇ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾȇ ŘǊǳƘ ǎƳƭƻǳǾȅΦ 2ƛǎǘł 
likvidní hodnota derivátu odpovídá nerealizovanému 
ȊƛǎƪǳκȊǘǊłǘŠ Ȋ ŘŀƴŞƘƻ ŘŜǊƛǾłǘǳΦ ¢ƻǘƻ ƻŎŜƴŠƴƝ ǎŜ ȊŀƪƭłŘł ŀ ǌƝŘƝ 
ƳƻŘŜƭŜƳ ǳȊƴłǾŀƴȇƳ ŀ ōŠȌƴŠ ǇƻǳȌƝǾŀƴȇƳ ƴŀ ǘǊƘǳΤ 

h. hodnota ostatních aktiv bude stanovena s rozvahou a v dobré 
ǾƝǌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ souladu s obecnŠ ǇƭŀǘƴȇƳƛ 
ǇǊƛƴŎƛǇȅ ŀ ǇƻǎǘǳǇȅ ƻŎŜƶƻǾłƴƝ ŀƪǘƛǾΦ 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ȊŎŜƭŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǾƭŀǎǘƴƝƘƻ ǳǾłȌŜƴƝ 
ǇƻǾƻƭƛǘ ǾȅǳȌƛǘƝ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾƴƝ ƳŜǘƻŘȅ ƻŎŜƴŠƴƝ ŀƪǘƛǾΣ ǇƻƪǳŘ ŘƻƧŘŜ ƪ ȊłǾŠǊǳΣ 
ȌŜ ǘŀƪƻǾł ƳŜǘƻŘŀ ōǳŘŜ ƭŞǇŜ ȊƻōǊŀȊƻǾŀǘ ǘǊȌƴƝ ƘƻŘƴƻǘǳ ƧŀƪȇŎƘƪƻƭƛ ŀƪǘƛǾ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

hŎŜƴŠƴƝ ŀƪǘƛǾ ŀ ȊłǾŀȊƪǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǾȅƧłŘǌŜƴŞ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƴƝŎƘ ƳŠƴłŎƘ 
ōǳŘŜ ǇǌŜǾŜŘŜƴƻ ƴŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝ ƳŠƴǳ ŘŀƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ 
ǇƻǎƭŜŘƴƝƘƻ ȊƴłƳŞƘƻ ǎƳŠƴƴŞƘƻ ƪǳǊȊǳΦ 
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±ǑŜŎƘƴȅ ǇǌŜŘǇƛǎȅ ōǳŘƻǳ ǾȅƪƭłŘłƴȅ ŀ ƻŎŜƴŠƴƝ ōǳŘŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴƻ Ǿ souladu 
s ƻōŜŎƴŠ ǇƭŀǘƴȇƳƛ ǵőŜǘƴƝƳƛ ǇǊƛƴŎƛǇȅΦ 

tǊƻ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȊƴƛƪƭŞ ǇƻŘŦƻƴŘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘƻǳ ǾȅǘǾƻǌŜƴŀ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ 
ƻǇŀǘǌŜƴƝ ŀ ȊłǾŀȊƪȅ ƴŜǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǊƻȊǾŀȊŜ ōǳŘƻǳ ȊƻƘƭŜŘƴŠƴȅ Ǿ souladu 
s ƪǊƛǘŞǊƛƛ ǎǇǊŀǾŜŘƭƛǾŞƘƻ ŀ ǳǾłȌƭƛǾŞƘƻ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

tǊƻ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ŀ ƪŀȌŘƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ őƛǎǘł ǵőŜǘƴƝ ƘƻŘƴƻǘŀ ƧŜŘƴŞ 
ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝ ŀƪŎƛŜ ǇŀǘǌƝŎƝ Řƻ ǳǊőƛǘŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƪŘȅƪƻƭƛ ǊƻǾƴł őłǎǘŎŜ 
v ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ ƳŠƴŠ ǾȇǇƻőǘǳΣ ƪǘŜǊƻǳ ȊƝǎƪłƳŜ ǾȅŘŠƭŜƴƝƳ ǇƻƳŠǊƴŞ őłǎǘƛ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊł ǎŜ ǾȊǘŀƘǳƧŜ ƴŀ ŀƪǘƛǾŀ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ 
ƳŞƴŠ ƘƻŘƴƻǘȅ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ȊłǾŀȊƪǻΣ ŎŜƭƪƻǾȇƳ ǇƻőǘŜƳ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀőƴƝŎƘ 
ŀƪŎƛƝ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ōȅƭȅ Řƻ ǘŞǘƻ Řƻōȅ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ŀ Ƨǎƻǳ Ǿ ƻōŠƘǳΦ 

tƻƪǳŘ ƧŜ ǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŘƻǎǘǳǇƴȇŎƘ ƴŠƪƻƭƛƪ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝΣ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ 
ƴŀ ŀƪŎƛƛ ŘŀƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ ǾȌŘȅ ǊƻǾƴŀ őłǎǘŎŜ ȊƝǎƪŀƴŞ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝƳ őłǎǘƛ 
őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł ƧŜ ǇǌƛǌŀŘƛǘŜƭƴł ƪ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘŠ ŀƪŎƛƝ ǇƻŘƭŜ ŎŜƭƪƻǾŞƘƻ 
Ǉƻőǘǳ ŀƪŎƛƝ ǘŞǘƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴȅ ŀ Ǿ ƻōŠƘǳΦ 

YŀȌŘł ŀƪŎƛŜΣ ƪǘŜǊł ƧŜ Ǿ ǇǊƻŎŜǎǳ ƻŘƪǳǇǳ ǇƻŘƭŜ ƪŀǇƛǘƻƭȅ LLL α¦ǇƛǎƻǾłƴƝΣ 
ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻά Ǿ őłǎǘƛ L α½łƪƭŀŘƴƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛά ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ōǳŘŜ ōǊłƴŀ Ƨŀƪƻ ǾȅŘŀƴł ŀ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝ ŀƪŎƛŜ ŀȌ Řƻ 
ƪƻƴŎŜ 5ƴŜ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǇƻǳȌƛǘŜƭƴȇ ǇǊƻ ƻŘƪǳǇ ǘŞǘƻ ŀƪŎƛŜΣ ŀ Řƻ ǘŞǘƻ 
ŘƻōȅΣ ƴŜȌ ƧŜ ƻŘƪǳǇ ǾȅǊƻǾƴłƴΣ ōǳŘŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ ȊłǾŀȊŜƪ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

Akcie, které bude SpoƭŜőƴƻǎǘ ŜƳƛǘƻǾŀǘ Ǿ ȊłǾƛǎƭƻǎǘƛ ƴŀ ǇǌƛƧŀǘȇŎƘ ȌłŘƻǎǘŜŎƘ 
ƻ ǳǇǎłƴƝΣ ōǳŘƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴȅ Ȋŀ ŜƳƛǘƻǾŀƴŞΣ ǇƻőƝƴŀƧŜ ǳȊłǾŠǊƪƻǳ ŘƴŜ 
ƻŎŜƴŠƴƝΣ ōŠƘŜƳ ƴŠƘƻȌ ōȅƭŀ ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ƧŜƧƛŎƘ ŜƳƛǎƴƝ ŎŜƴŀΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǘŀǘƻ 
ŎŜƴŀ ōǳŘŜ ǇƻǾŀȌƻǾłƴŀ Ȋŀ őłǎǘƪǳ ŘƭǳȌŜƴƻǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ŘƻƪǳŘ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜƻōŘǊȌƝ Ǉƭŀǘōǳ ǘŞǘƻ őłǎǘƪȅΦ 

± ǊłƳŎƛ ƳƻȌƴƻǎǘƝ ōǳŘŜ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ƴłƪǳǇ őƛ ǇǊƻŘŜƧ ǇǌŜǾƻŘƛǘŜƭƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊȇ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎƧŜŘƴŀƭŀΣ ȊǇǊŀŎƻǾłƴ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΦ 

¢ǊŀƴǎŀƪŎŜ Ǿ ǊłƳŎƛ ŀ ƳƛƳƻ ǇƻŘŦƻƴŘΣ ǾőŜǘƴŠ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ Ǿ naturáliích, 
ƳƻƘƻǳ ȊǇǻǎƻōƛǘ αǊƻȊǌŜŘŠƴƝέ ŀƪǘƛǾ ŦƻƴŘǳΣ ǇǊƻǘƻȌŜ ŎŜƴŀΣ Ȋŀ ƪǘŜǊƻǳ 
investor upisuje nebo odkupuje akcie v ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƴŜƳǳǎƝ ȊŎŜƭŀ ƻŘǊłȌŜǘ 
ƻōŎƘƻŘƴƝ ŀ ƻǎǘŀǘƴƝ ƴłƪƭŀŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǾȊƴƛƪŀƧƝΣ ƪŘȅȌ ƳǳǎƝ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǊ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘ ǎ ŎŜƴƴȇƳƛ ǇŀǇƝǊȅΣ ŀōȅ ƪƻƳǇŜƴȊƻǾŀƭ ǇǌƝƭƛǾȅ ŀ ƻŘƭƛǾȅ 
hotovosti. Aby ǎŜ ȊƳƝǊƴƛƭ ǘŜƴǘƻ ŘƻǇŀŘ ŀ ǇƻŘǇƻǌƛƭŀ ƻŎƘǊŀƴŀ ŜȄƛǎǘǳƧƝŎƝŎƘ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻΣ ƭȊŜ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ǇƻǳȌƝǘ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ Ȋ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳŜŎƘŀƴƛǎƳǳǎ ȊƴłƳȇ Ƨŀƪƻ α{ǿƛƴƎƛƴƎ {ƛƴƎƭŜ 
tǊƛŎƛƴƎά ό{{tύΦ tƻǳȌƛǘƝƳ ƳŜŎƘŀƴƛǎƳǳ {{t ǎŜ ƳǻȌŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ 
ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƝƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǳǇǊŀǾƛǘ ƻ ǳǊőƛǘƻǳ őłǎǘƪǳ όǘȊǾΦ αǎǿƛƴƎ ŦŀƪǘƻǊάύ ǎ 
ŎƝƭŜƳ ƪƻƳǇŜƴȊƻǾŀǘ ƻőŜƪłǾŀƴŞ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝ ƴłƪƭŀŘȅ ǾȅǇƭȇǾŀƧƝŎƝ Ȋ ǊƻȊŘƝƭǳ 
ƳŜȊƛ ǇǌƝǘƻƪȅ ŀ ƻŘǘƻƪȅ ƪŀǇƛǘłƭǳ όαőƛǎǘŞ ǘƻƪȅ ƪŀǇƛǘłƭǳάύΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠ őƛǎǘŞƘƻ 
ǇǌƝǘƻƪǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ ƭȊŜ ǇǌƛŘŀǘ α{ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊά ƪ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎ ŎƝƭŜƳ ǊŜŦƭŜƪǘƻǾŀǘ ǇǊƻǾŜŘŜƴŞ ǵǇƛǎȅΣ ȊŀǘƝƳŎƻ Ǿ 
ǇǌƝǇŀŘŠ őƛǎǘȇŎƘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ ƻŘǘƻƪǻ ƳǻȌŜ ōȇǘ {ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ƻŘŜőǘŜƴ ƻŘ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎ ŎƝƭŜƳ ǊŜŦƭŜƪǘƻǾŀǘ 
ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ƻŘƪǳǇȅΦ ± ƻōƻǳ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ǎŜ ƴŀ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇǌƝŎƘƻȊƝ ŀ ƻŘŎƘƻȊƝ 
ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ƪ ǳǊőƛǘŞƳǳ Řŀǘǳ ǳǇƭŀǘƴƝ ǎǘŜƧƴł őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾΦ 

± ȊłǎŀŘŠ {ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ƴŜǇǌŜǎłƘƴŜ мΣрл ҈ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎ ǾȇƧƛƳƪƻǳ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŦƛȄƴŠ ǵǊƻőŜƴȇŎƘ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ {ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ǾŜ ǾȇǑƛ оΣлл ҈Φ 

YŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ ƳǻȌŜ ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ Ƨƛƴȇ {ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ 
ƳŀȄƛƳłƭƴƝ {ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ǎǘŀƴƻǾŜƴȇ ǾȇǑŜ ŀ ƴŀ ǇǊŀƘƻǾƻǳ ǵǊƻǾŜƶΦ ± 
ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ őƛǎǘȇ ǘƻƪ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇǌŜƪǊƻőƝ ǇǌŜŘŜƳ ŘŜŦƛƴƻǾŀƴȇ ǇǊƻŎŜƴǘǳłƭƴƝ 
ǇƻŘƝƭ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ όαǇǊłƘάύΣ ōǳŘŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƪȅ ǎǇǳǑǘŠƴ 
ƳŜŎƘŀƴƛǎƳǳǎ {{tΦ ¨ǊƻǾŜƶ ǇǊŀƘǻΣ ƧŜǎǘƭƛȌŜ ŀ ƪŘȅȌ Ƨǎƻǳ ǳǇƭŀǘƴƛǘŜƭƴŞΣ ōǳŘŜ 
ǊƻȊƘƻŘƴǳǘŀ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊǻΣ ƪŜ ƪǘŜǊȇƳ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǇŀǘǌƝ 
ǾŜƭƛƪƻǎǘ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƭƛƪǾƛŘƛǘŀ ǇƻŘƪƭŀŘƻǾŞƘƻ ǘǊƘǳΣ ƴŀ ƴŠƳȌ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ 
podfond ƛƴǾŜǎǘǳƧŜΣ ǌƝȊŜƴƝ ƘƻǘƻǾƻǎǘƛ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘȅǇ 
ƴłǎǘǊƻƧǻΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ ǇƻǳȌƝǾŀƧƝ ǇǊƻ ǎǇǊłǾǳ őƛǎǘȇŎƘ ǇǌƝǘƻƪǻκƻŘǘƻƪǻ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ 
{ǿƛƴƎ CŀŎǘƻǊ ƧŜ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ȊŀƭƻȌŜƴ ƴŀ ƻŘƘŀŘƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪőƴƝŎƘ 
ƴłƪƭŀŘŜŎƘ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ ƴłǎǘǊƻƧǻΣ Řƻ ƴƛŎƘȌ ƳǻȌŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇ ǇƻŘŦƻƴd 
ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘΦ wǻȊƴŞ ǵǊƻǾƴŠ ǇǊŀƘǻ ŀ ǎǿƛƴƎ ŦŀƪǘƻǊǻ Ƨǎƻǳ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ 
ǇǌŜȊƪƻǳƳłǾłƴȅ ŀ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǳǇǊŀǾŜƴȅΦ ¦ ƧŜŘƴƻǘƭƛǾŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ōȅ 
ǇƻǳȌƛǘŜƭƴȇ ǇǊłƘ ƳƻƘƭ ȊƴŀƳŜƴŀǘΣ ȌŜ ǎŜ ƳŜŎƘŀƴƛǎƳǳǎ {{t ƴŜŀǇƭƛƪǳƧŜ ƴŜōƻ 
ǎŜ ŀǇƭƛƪǳƧŜ ȊǌƝŘƪŀΦ 

!ƪǘǳłƭƴƝ ǵǊƻǾƴŠ ǇǊŀƘǻ ŀ ǎǿƛƴƎ ŦŀƪǘƻǊǻ ǇǊƻ ƪŀȌŘȇ ǇƻŘŦƻƴŘ Ƨǎƻǳ 
ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴȅ ŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾłƴȅ ƴŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾŞ ǎǘǊłƴŎŜΥ www.nnip.com.  

2ƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ƨǎƻǳ ǊƻǾƴŀ ǎƻǳőǘǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾǑŜŎƘ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΣ ƪƻƴǾŜǊǘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇƻǘǌŜōȅ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀőní devizu 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ǇƻǎƭŜŘƴƝŎƘ ȊƴłƳȇŎƘ ǎƳŠƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊǻΦ 

bŜŘƻǑƭƻ-ƭƛ ƪ ǇƻŎƘȅōŜƴƝ ȊŜ ȊƭŞ ǾǻƭŜΣ ƪ ȊłǾŀȌƴŞƳǳ ǇƻŎƘȅōŜƴƝ ƴŜōƻ ƪŜ 
ȊƧŜǾƴŞ ŎƘȅōŠΣ ōǳŘŜ ƧŀƪŞƪƻƭƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ǇǌƛƧŀƭƻ ǾŜ ǾŠŎƛ ǾȇǇƻőǘǳ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ jakýkoli bankovní 
ǵǎǘŀǾΣ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ őƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎŜ ǇƻǾŠǌŜƴł ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǾȇǇƻőǘŜƳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ ƪƻƴŜőƴŞ ŀ ȊłǾŀȊƴŞ ǇǊƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀ ǇǊƻ 
ǎǘłǾŀƧƝŎƝΣ ōȇǾŀƭŞ ƛ ōǳŘƻǳŎƝ ŀƪŎƛƻƴłǌŜΦ 

XI. Dočasné pozastavení výpočtu čisté hodnoty aktiv a z 
toho vyplývající pozastavení obchodování 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ƻǇǊłǾƴŠƴƻ ŘƻőŀǎƴŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛǘ 
ǾȅǇƻőƝǘłǾłƴƝ ǾȇǑŜ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǳ ƧŜŘƴƻƘƻ őƛ ƴŠƪƻƭƛƪŀ 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŀκƴŜōƻ ŜƳƛǎŜΣ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŀƪŎƛƝ Ǿ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ 
ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΥ 

1. v ǇǌƝǇŀŘŠ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ōǳǊȊȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƧƛƴŞƘƻ ƻŦƛŎƛłƭƴƝƘƻ 
ǌƝȊŜƴŞƘƻ ǘǊƘǳ ǎ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇƳ ǇǊƻǾƻȊŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǳȊƴłǾłƴ ŀ ƻǘŜǾǌŜƴ 
ǾŜǌŜƧƴƻǎǘƛ ŀ ǇƻǎƪȅǘǳƧŜ ƪƻǘŀŎŜ ǾȇȊƴŀƳƴŞƘƻ Ǉƻőǘǳ ŀƪǘƛǾ ƧŜŘƴƻƘƻ 
ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƴŀ Řƻōǳ ŘŜƭǑƝΣ ƴŜȌ ƧŜ ōŠȌƴŞ ƻōŘƻōƝ ǇǊłȊŘƴƛƴΣ 
nebo v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǘǊansakce na takových trzích jsou pozastaveny 
v ŘǻǎƭŜŘƪǳ ƻƳŜȊŜƴƝΣ ƴŜōƻ ǇƻƪǳŘ ǘŀƪƻǾŞ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ 
ǇǊƻǾłŘŠǘ Ǿ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴȇŎƘ ƳƴƻȌǎǘǾƝŎƘΣ 

2. v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘƻƧŘŜ ƪ ǇƻǊǳǑŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀőƴƝŎƘ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΣ ƪǘŜǊŞ ǎŜ 
ōŠȌƴŠ ǾȅǳȌƝǾŀƧƝ ǇǊƻ ƻŎŜƴŠƴƝ ƛƴǾŜǎǘƛŎ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ǎƻǳőŀǎƴŞ 
hodnoty investice, nebo pokud z ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ŘǻǾƻŘǳ ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ 
ǊȅŎƘƭŜ ŀ ǇǌŜǎƴŠ ǎǘŀƴƻǾƛǘ ƘƻŘƴƻǘǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎŜΤ 

3. v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘŜǾƛȊƻǾł ƻƳŜȊŜƴƝ ƴŜōƻ ƻƳŜȊŜƴƝ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƴŀ 
ǇǌŜǾƻŘ ƪŀǇƛǘłƭǳ ōǊłƴƝ ǇǊƻǾłŘŠƴƝ ǘǊŀƴǎŀƪŎƝ ƧƳŞƴŜƳ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ 
více podfondǻΣ ƴŜōƻ ǇƻƪǳŘ ƴłƪǳǇȅ ŀ ǇǊƻŘŜƧŜ ƧƳŞƴŜƳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ƴŜƴƝ ƳƻȌƴƻ ǇǊƻǾŞǎǘ Ȋŀ ōŠȌƴȇŎƘ ǎƳŠƴƴȇŎƘ ƪǳǊȊǻΤ 

4. v ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŦŀƪǘƻǊȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ƴŀ ǇƻƭƛǘƛŎƪƻǳΣ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻǳΣ ǾƻƧŜƴǎƪƻǳ ƴŜōƻ ǇŜƴŠȌƴƝ ǎƛǘǳŀŎƛ ŀ ǇǌŜǎŀƘǳƧƝŎƝ 
ƪƻƴǘǊƻƭǳΣ ƻŘǇƻǾŠŘƴƻǎǘ ŀ ǇǊƻǾƻȊƴƝ ǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǊłƴƝ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀƪƭłŘŀǘ ǎŜ ǎǾȇƳƛ ŀƪǘƛǾȅ ŀ ǎǘŀƴƻǾƻǾŀǘ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ 
ŀƪǘƛǾ ōŠȌƴȇƳ ŀ ǇǌƛƳŠǌŜƴȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳΤ 

5. ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƧŀƪŞƘƻƪƻƭƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ȊǊǳǑƛǘ ƧŜŘŜƴΣ ǾƝŎŜ ƴŜōƻ ǾǑŜŎƘƴȅ 
ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

6. V ǇǌƝǇŀŘŠ ǳȊŀǾǌŜƴƝ ǘǊƘǳ ƴŜōƻ ƳŠƴȅΣ ǾŜ ƪǘŜǊŞ ƧŜ ǾȇȊƴŀƳƴł őłǎǘ ŀƪǘƛǾ 
ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ŘŜƴƻƳƛƴƻǾłƴŀ ƴŀ Řƻōǳ ŘŜƭǑƝ ƴŜȌ ƧŜ 
ōŠȌƴŞ ƻōŘƻōƝ ǇǊłȊŘƴƛƴΣ ƴŜōƻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ƴŀ ǘŀƪƻǾȇŎƘ 
ǘǊȊƝŎƘ Ƨǎƻǳ ōǳř ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴȅΣ ƴŜōƻ ǾȅǎǘŀǾŜƴȅ ƻƳŜȊŜƴƝƳΤ 

7. ǎǘŀƴƻǾƛǘ ǇŀǊƛǘȅ ǾȇƳŠƴȅ Ǿ kontextu vkladu aktiǾΣ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ƴŜōƻ 
ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƛȊŀőƴƝŎƘ ƻǇŜǊŀŎƝ Ǿ ǊłƳŎƛ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ tƻŘŦƻƴŘǻΦ 

8. Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ŦǵȊŜ tƻŘŦƻƴŘǳ ǎ ƧƛƴȇƳ tƻŘŦƻƴŘŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƧƛƴŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǘȅǇǳ {L/!±κ¦/L¢{ ƴŜōƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όƴŜōƻ 
ƧŜƧƝƘƻ tƻŘŦƻƴŘǳύΣ Ȋŀ ǇǌŜŘǇƻƪƭŀŘǳΣ ȌŜ ǘŀƪƻǾŞ pozastavení je v 
ƴŜƧƭŜǇǑƝƳ ȊłƧƳǳ !ƪŎƛƻƴłǌǻΤ 

9. Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǌƛǾłŘŠƴŞƘƻ tƻŘŦƻƴŘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǇƻƪǳŘ ƧŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴ 
ǾȇǇƻőŜǘ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ƴŀŘǌƝȊŜƴŞƘƻ tƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ƴŀŘǌƝȊŜƴŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǘȅǇǳ {L/!± ό¦/L¢{ύΦ 

YǊƻƳŠ ǘƻƘƻΣ Ȋŀ ǵőŜƭŜƳ ōǊłƴƛǘ ǾȊƴƛƪǳ ǇǌƝƭŜȌƛǘƻǎǘƝ ƴŀőŀǎƻǾłƴƝ ǇǌƝǎǘǳǇǳ ƴŀ 
ǘǊƘȅ ǘŜƘŘȅΣ ƪŘȅȌ ǎŜ őƛǎǘł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪǘƛǾ ǾȅǇƻőƝǘłǾł ƴŀ ōłȊƛ ǘǊȌƴƝŎƘ ŎŜƴΣ 
ƪǘŜǊŞ ƧƛȌ ƴŜƧǎƻǳ ŀƪǘǳłƭƴƝΣ ƧŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƻǇǊłǾƴŠƴƻ 
ŘƻőŀǎƴŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛǘ ŜƳƛǎŜΣ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ  

±Ŝ ǾǑŜŎƘ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ōǳŘƻǳ ǇǌƛƧŀǘŞ ǇǌƝƪŀȊȅ ǇǊƻǾŜŘŜƴȅ ƴŀ 
ȊłƪƭŀŘŠ ǇǊǾƴƝ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊł ōǳŘŜ ƳƻŎƛ ōȇǘ ǇƻǳȌƛǘŀ Ǉƻ 
uplynutí doby pozastavení. 

± ǇǌƝǇŀŘŠ ǾȇƧƛƳŜőƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ƳƝǘ ƴŜǇǌƝȊƴƛǾȇ ŘƻǇŀŘ ƴŀ 
ȊłƧƳȅ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΣ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǾŜƭƪȇŎƘ ƻōƧŜƳǻ ȌłŘƻǎǘƝ ƻ ǵǇƛǎȅΣ ƻŘƪǳǇȅ ƴŜōƻ 

http://www.nnip.com/


 

NN (L) International ς Prospekt 1. dubna 2019 Strana 61 z 68 

konverze nebo v ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜŘƻǎǘŀǘŜőƴŞ ƭƛƪǾƛŘƛǘȅ ƴŀ ǘǊȊƝŎƘ ǎƛ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǾȅƘǊŀȊǳƧŜ ǇǊłǾƻ ǎǘŀƴƻǾƛǘ őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ 
ŀƪǘƛǾ ŀƪŎƛƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŀȌ Ǉƻ ǇǊƻǾŜŘŜƴƝ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴłƪǳǇǻ ŀ ǇǊƻŘŜƧǻ 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƧƳŞƴŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ όǳ ƻŘƪǳǇǻ ōǳŘƻǳ αǾŜƭƪŞ ƻōƧŜƳȅά 
ȊƴŀƳŜƴŀǘΣ ȌŜ ŎŜƭƪƻǾł ƘƻŘƴƻǘŀ ŀƪŎƛƝ ǾŜ ǾǑŜŎƘ ȌłŘƻǎǘŜŎƘ ƻ ƻŘƪǳǇ Ǿ ƧŜŘŜƴ 
ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝ ǇǌŜǎłƘƴŜ мл ҈ ŎŜƭƪƻǾŞ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǾŜ 
ǎǘŜƧƴȇ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝύΦ ± ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ōǳŘƻǳ ǾǑŜŎƘƴȅ Ǿ ŘŀƴŞƳ ƻƪŀƳȌƛƪǳ 
probíhajícƝ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇȅ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ǊŜŀƭƛȊƻǾłƴȅ ƴŀ ȊłƪƭŀŘŠ ƧŜŘƴƻǘƴŞ 
őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾΦ 

5ƻőŀǎƴŞ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘȅ ŀƪǘƛǾ ŀ ƴłǎƭŜŘƴŞ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ 
ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ǎ ŀƪŎƛŜƳƛ ƧŜŘƴƻƘƻ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ōǳŘŜ ƻȊƴłƳŜƴƻ 
ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝƳ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ƪƻƴƪǊŞǘƴŠ Ǿ tiskuΣ ǇƻƪǳŘ ƻǾǑŜƳ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ƴŜƴŀōǳŘŜ ŘƻƧƳǳΣ ȌŜ ǘŀƪƻǾŞǘƻ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƝ ƴŜƴƝ ǾȊƘƭŜŘŜƳ 
ƪŜ ƪǊłǘƪŞƳǳ ǘǊǾłƴƝ ǘŞǘƻ ǎƛǘǳŀŎŜ ǇƻǘǌŜōƴŞΦ 

¢ŀƪƻǾŞ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƻ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴƝ ǾȇǇƻőǘǳ ƴŜōǳŘŜ ǎŘŠƭƻǾłƴƻ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ 
ǇƻȌŀŘǳƧƝŎƝƳ ǳǇǎłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀƪŎƛƝΦ 

hǇŀǘǌŜƴƝ ǘȇƪŀƧƝŎƝ se pozastavení mohou být omezena na jeden nebo více 
ǇƻŘŦƻƴŘǻΦ 

XII. Pravidelné zprávy 

±ȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾȅΣ ǾőŜǘƴŠ ǵőŜǘƴƝŎƘ ŘŀǘΣ ōǳŘƻǳ ǇƻǘǾǊȊŜƴȅ ƴŜȊłǾƛǎƭȇƳƛ 
ŀǳŘƛǘƻǊȅΦ ±ȇǊƻőƴƝ ŀ ǇƻƭƻƭŜǘƴƝ ȊǇǊłǾȅ ōǳŘƻǳ ȊǇǌƝǎǘǳǇƴŠƴȅ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ 
v ǎƝŘƭŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

±ȇǊƻőƴƝ ȊǇǊłǾȅ ōǳŘƻǳ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴȅ Řƻ őǘȅǌ ƳŠǎƝŎǻ ƻŘ ƪƻƴŎŜ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ 
roku. 

tƻƭƻƭŜǘƴƝ ȊǇǊłǾȅ ōǳŘƻǳ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴȅ Řƻ ŘǾƻǳ ƳŠǎƝŎǻ ƻŘ ƪƻƴŎŜ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǊƻƪǳΦ 

¢ȅǘƻ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴŠ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾŀƴŞ ȊǇǊłǾȅ ƻōǎŀƘǳƧƝ ǾŜǑƪŜǊŞ ŦƛƴŀƴőƴƝ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƪŜ ƪŀȌŘŞƳǳ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ƨŀƪƻ ǎƭƻȌŜƴƝ ŀ ǾȇǾƻƧ jeho 
ŀƪǘƛǾ ŀ ƧŜƘƻ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǾŀƴƻǳ ǎƛǘǳŀŎƛ ǾȅƧłŘǌŜƴȇŎƘ Ǿ ŜǳǊŜŎƘ ŀ ǘŀƪŞ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻ ƻŘƳŠƶƻǾłƴƝ. 

XIII. Valná hromada 

±ȇǊƻőƴƝ Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǎŜ ōǳŘŜ ƪƻƴŀǘ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΣ Ǿ ǎƝŘƭŜ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ ƴŀ ƧŀƪŞƳƪƻƭƛ ƧƛƴŞƳ ƳƝǎǘŠ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳΣ ƪǘŜǊŞ ōǳŘŜ 
uǾŜŘŜƴƻ ƴŀ ǇƻȊǾłƴŎŜΣ ǘǌŜǘƝ őǘǾǊǘŜƪ Ǿ ǌƝƧƴǳ Ǿ мрΥнл ƘƻŘƛƴ {92 Ǿ ƪŀȌŘȇ 
ƪŀƭŜƴŘłǌƴƝ ǊƻƪΦ tƻƪǳŘ ǘŜƴǘƻ ŘŜƴ ƴŜƴƝ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪǳ ǇǊŀŎƻǾƴƝƳ ŘƴŜƳΣ 
ǾȇǊƻőƴƝ Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ǎŜ ōǳŘŜ ƪƻƴŀǘ Ǿ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ ǇǊŀŎƻǾƴƝ ŘŜƴΦ ±ȇǊƻőƴƝ 
Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ǎŜ ƳǻȌŜ ƪƻƴŀǘ Ǿ ȊŀƘǊŀƴƛőƝΣ ǇƻƪǳŘ Ǉǌedstavenstvo 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƧŜŘƴŀƧƝŎƝ ǎŜ ǎǾǊŎƘƻǾŀƴƻǳ ǇǊŀǾƻƳƻŎƝΣ ǊƻȊƘƻŘƴŜΣ ȌŜ ǘƻ 
ǾȇƧƛƳŜőƴŞ ƻƪƻƭƴƻǎǘƛ ǾȅȌŀŘǳƧƝΦ 

5ŀƭǑƝ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘȅ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǇǊƻ ƧŜŘŜƴ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǻ ǎŜ ƳƻƘƻǳ 
ƪƻƴŀǘ ƴŀ ƳƝǎǘŠ ŀ Ǿ ŘŜƴΣ ƪǘŜǊŞ ōǳŘƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ ƴŀ ǇƻȊǾłƴŎŜΦ 

tƻȊǾłƴƪȅ ƴŀ ƪŀȌŘƻǳ valnou hromadu musí obsahovat program a musí 
ōȇǘ ǾȅƘƻǘƻǾŜƴȅ ǾŜ ŦƻǊƳŠ ƻȊƴłƳŜƴƝ ȊŀǇǎŀƴȇŎƘ Ǿ w/{ ŀ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴȇŎƘ Ǿ 
ǵǌŜŘƴƝƳ ǾŠǎǘƴƝƪǳ w9{! ŀ Ǿ ŘŜƴƝƪǳ ǇǳōƭƛƪƻǾŀƴŞƳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ǇŀǘƴłŎǘ όмрύ 
Řƴǻ ǇǌŜŘ ƪƻƴłƴƝƳ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘȅΦ tƻȊǾłƴƪȅ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǇǌŜŘłƴȅ ŦƻǊƳƻǳ 
ǎŘŠƭŜƴƝ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴȇƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ƻǎƳ όуύ Řƴǻ ǇǌŜŘ ƪƻƴłƴƝƳ 
ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘȅΦ ¢ŀƪƻǾŞ ǎŘŠƭŜƴƝ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǳőƛƴŠƴƻ ǇƻǑǘƻǳΣ ǇƻƪǳŘ ǎŜ 
ŀŘǊŜǎłǘƛ ƻǎƻōƴŠ ƴŜŘƻƘƻŘƭƛ ƴŀ ǇǌƛƧŜǘƝ ǘŠŎƘǘƻ ǇƻȊǾłƴŜƪ ŦƻǊƳƻǳ ƧƛƴŞƘƻ 
ŦŀȄƻǾŞƘƻΣ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎƪŞƘƻ ƴŜōƻ ŦȅȊƛŎƪŞƘƻ ǎŘŠƭŜƴƝ όƳƛƳƻ ƧƛƴŞ ǾőŜǘƴŠ Ŧŀxu, 
dálnopisu nebo e-ƳŀƛƭǳύΦ h ǘƻƳΣ ȌŜ ǘŀǘƻ ŦƻǊƳłƭƴƝ ƴłƭŜȌƛǘƻǎǘ ōȅƭŀ 
ŘƻŘǊȌŜƴŀΣ ƴŜōǳŘŜ ǇǌŜŘƪƭłŘłƴ ȌłŘƴȇ ŘǻƪŀȊΦ 

tƻƪǳŘ Ƨǎƻǳ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ƴŀ ƧƳŞƴƻΣ ƳǻȌŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǊƻȊŜǎƝƭŀǘ ǇƻȊǾłƴƪȅ 
ƴŀ Ǿŀƭƴƻǳ ƘǊƻƳŀŘǳ ƳƛƴƛƳłƭƴŠ ƻǎƳ όуύ Řƴǻ ǇǌŜŘ ƪƻƴłƴƝƳ ǾŀƭƴŞ 
hromady pouze proǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ŘƻǇƻǊǳőŜƴȇŎƘ ŘƻǇƛǎǻΣ ŀƴƛȌ ōȅ ǘƝƳ ōȅƭȅ 
ŘƻǘőŜƴȅ ƧƛƴŞ ŦȅȊƛŎƪŞ ƴŜōƻ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎƪŞ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪȅ ǎŘŠƭŜƴƝΣ ǎ ƴƛƳƛȌ ƳǳǎƝ 
ŀŘǊŜǎłǘƛ ƻǎƻōƴŠ ǎƻǳƘƭŀǎƛǘ ǇǊƻ ȊŀƧƛǑǘŠƴƝ ƻȊƴłƳŜƴƝ ƻ ƪƻƴłƴƝ ǘŀƪƻǾŞ ǾŀƭƴŞ 
ƘǊƻƳŀŘȅΦ ¦ǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ǇǌŜŘŜǇƛǎǳƧƝŎƝ ȊǾŜǌŜƧƶƻǾłƴƝ ǇƻȊǾłƴŜƪ Ǿ w9{! nebo v 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƳ ŘŜƴƝƪǳ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǌƝǇŀŘŠ ƴŜǇƭŀǘƝΦ 

± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǇƻŘŦƻƴŘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘǳƧŜ Řƻ ŀƪŎƛƝ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ ƧŜŘƴƝƳ 
ƴŜōƻ ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƧƛƴȇƳƛ ǇƻŘŦƻƴŘȅ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ Ƨǎƻǳ ƘƭŀǎƻǾŀŎƝ ǇǊłǾŀ 
ǇǌƛƴłƭŜȌŜƧƝŎƝ ƪ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ŀƪŎƛƝƳ ǎǳǎǇŜƴŘƻǾłƴŀ Ǉƻ ǘŀƪ ŘƭƻǳƘƻǳ ŘƻōǳΣ po 

Ƨŀƪƻǳ Ƨǎƻǳ ŘǊȌŜƴŀ ƛƴǾŜǎǘǳƧƝŎƝƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΣ ŀ ōŜȊ ȊŀǳƧŀǘƻǎǘƛ ƪ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƳǳ ȊǇǊŀŎƻǾłƴƝ ƴŀ ǵőǘŜŎƘ ŀ Ǿ ǇǊŀǾƛŘŜƭƴȇŎƘ ȊǇǊłǾłŎƘΦ 

tƻȌŀŘŀǾƪȅ ǘȇƪŀƧƝŎƝ ǎŜ ǵőŀǎǘƛ ƴŀ ǎǾƻƭŀƴŞ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘŠΣ ƧŜƧƝ 
ǳǎƴłǑŜƴƝǎŎƘƻǇƴƻǎǘƛΣ ǳǎƪǳǘŜőƴŠƴƝ ŀ ǾŠǘǑƛƴȅ ƴŀ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘŠ Ƨǎƻǳ 
upravenȅ Ǿ ȊłƪƻƴŠ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞƘƻ ǾŜƭƪƻǾŞǾƻŘǎǘǾƝ ȊŜ ŘƴŜ млΦ ǎǊǇƴŀ 
мфмрΣ Ǿ ǇƭŀǘƴŞƳ ȊƴŠƴƝΣ ŀ ǾŜ ǎǘŀƴƻǾłŎƘ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ 

XIV. Dividendy 

±ŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ǎǘŀƴƻǾƝ őłǎǘƪǳ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ŘƻǇƻǊǳőŜƴƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ Ǿ ǊłƳŎƛ ȊłƪƻƴƴȇŎƘ ƭƛƳƛǘǻ ŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ őƭłƴƪǻ ǎǘŀƴƻǾΣ ŎƻȌ se 
ŎƘłǇŜ ǘŀƪΣ ȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ƳǻȌŜ ǊƻȊŘŠƭƛǘ ȊłƭƻƘȅ ƴŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅΦ 

aǻȌŜ ōȇǘ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƻ ƻ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ όмύ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ Ȋƛǎƪǻ ŀ 
ƧƛƴȇŎƘ ǾȇƴƻǎǻΣ όнύ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ƪŀǇƛǘłƭƻǾȇŎƘ Ȋƛǎƪǻ ŀ όоύ ƪŀǇƛǘłƭǳ Ǿ 
ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ őƭłƴƪŜƳ ом Ȋłƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ 

½ŀ ȌłŘƴȇŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ƴŜƭȊŜ ǇǊƻǾłŘŠǘ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝΣ ǇƻƪǳŘ ōȅ ǘƻ ƳƻƘƭƻ ǾŞǎǘ ƪ 
ǇƻƪƭŜǎǳ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ǾǑŜŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘǻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻŘ ƘǊŀƴƛŎƛ м нрл ллл 
9¦wΣ ŎƻȌ ƧŜ ȊłƪƻƴŜƳ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴł ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ ƪŀǇƛǘłƭǳ ǳǾŜŘŜƴł Ǿ 
ȊłƪƻƴŠ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмлΦ ± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ǎǘŀƴƻǾƝ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ŘŀǘŀΣ ƪŘȅ ōǳŘƻǳ ǾȅǇƭłŎŜƴȅ ŘƛǾƛŘŜƴŘȅΣ ŀ ȊǇǻǎƻōΣ ƧŀƪȇƳ ōǳŘŜ 
ƧŜƧƛŎƘ ǾȇǇƭŀǘŀ ƻȊƴłƳŜƴŀ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳΦ  

5ƛǾƛŘŜƴŘȅΣ ƪǘŜǊŞ ǎƛ ŀƪŎƛƻƴłǌ ƴŜǾȅȌłŘł Řƻ ǇŠǘƛ ƭŜǘ ƻŘ ǾȇǇƭŀǘƴƝƘƻ ŘƴŜΣ 
ǇǊƻǇŀŘƴƻǳ ŀ ōǳŘƻǳ ǾǊłŎŜƴȅ Řƻ ǘǌƝŘȅ όǘǌƝŘύ ŀƪŎƛƝ ǾȅŘŀƴȇŎƘ Ǿ ǎƻǳǾƛslosti s 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ  

XV. Likvidace, fúze a příspěvky podfondu nebo tříd akcií 

tƻƪŀȌŘŞΣ ƪŘȅȌΥ όƛύ ǎŜ ƘƻŘƴƻǘŀ őƛǎǘȇŎƘ ŀƪǘƛǾ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǎƴƝȌƝ ƴŜōƻ ƴŜōǳŘŜ ŘƻǎŀƘƻǾŀǘ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾƴŠ ǇƻǘǌŜōƴŞ ǇǊƻ 
to, aby takový podfond nŜōƻ ǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝ ŦǳƴƎƻǾŀƭȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȅ ŜŦŜƪǘƛǾƴŠΣ 
ƴŜōƻ όƛƛύ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘƻƧŘŜ ƪ ǇƻŘǎǘŀǘƴŞ ȊƳŠƴŠ ǇƻƭƛǘƛŎƪŞΣ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞ 
ƴŜōƻ ƳŠƴƻǾŞ ǎƛǘǳŀŎŜΣ ƴŜōƻ όƛƛƛύ Ǿ ǊłƳŎƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞκƻōŎƘƻŘƴƝ 
ǊŀŎƛƻƴŀƭƛȊŀŎŜΣ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ƳǻȌŜ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘΥ  

a) ǾȅƪƻǳǇƛǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ŀƪŎƛŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ǿ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛ όǎ ǇǌƛƘƭŞŘƴǳǘƝƳ ƪ ǎƪǳǘŜőƴŞ 
ǊŜŀƭƛȊŀőƴƝ ŎŜƴŠ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ŀ ǾȇŘŀƧǻƳ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƛύ ǾȅǇƻőǘŜƴŞ Ǿ ŘŜƴ 
ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƴŀ ƪǘŜǊȇ Ƴł ǘƻǘƻ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ǵőƛƴŜƪΣ 

b) ǇǌŜǾŞǎǘ ƧŜŘƴǳ ƴŜōƻ ǾƝŎŜ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ ƴŀ ƘƻŘƴƻǘǳ őƛstého obchodního 
ƳŀƧŜǘƪǳ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǾȅǇƻőƝǘŀƴƻǳ Ǿ ŘŜƴ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪŘȅ ǘŀƪƻǾł ƪƻƴǾŜǊȊŜ 
ƴŀōȇǾł ǵőƛƴƴƻǎǘƛ όŘłƭŜ ƧŜƴ αŘŀǘǳƳ ǇǌŜǾƻŘǳάύ ƴŀ Ƨƛƴƻǳ ǘǌƝŘǳ κ ƧƛƴŞ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Ǿ ǊłƳŎƛ ǘŞƘƻȌ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǎ ƧƛƴȇƳ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΦ ± 
ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ ōǳŘƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ǇƝǎŜƳƴŠ 
ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴƛ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƻȊƴłƳŜƴƝ ȊŀǎƭŀƴŞƘƻ ŘǊȌƛǘŜƭǻƳ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜƧƳŞƴŠ ƧŜŘŜƴ όмύ ƳŠǎƝŎ ǇǌŜŘ ƴŀǾǊƘƻǾŀƴȇƳ 
ŘŀǘŜƳ ƪƻƴǾŜǊȊŜΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ ōǳŘƻǳ ƳƝǘ ŀƭŜǎǇƻƶ ƧŜŘŜƴ όмύ ƳŠǎƝŎ ƴŀ 
ǾȅǳȌƛǘƝ ƻŘƪǳǇǳ ǎǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ŀ ǘƻ ōŜȊ ǇƻǇƭŀǘƪǻΦ Y Řŀǘǳ ƪƻƴǾŜǊȊŜ 
akcionłǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ƴŜǳǇƭŀǘƴƛƭƛ ǎǾŞ ŀƪŎƛŜΣ ƻōŘǊȌƝ ƴƻǾŞ ǘȅǇȅ ŀƪŎƛƝ 
ǾȅŘŀƴȇŎƘ Ǿ őƛǎǘŞ ƘƻŘƴƻǘŠ ŀƪǘƛǾ ƴŀ ŀƪŎƛƛ ǾȅǇƻőǘŜƴŞ Ǿ ǇǌŜŘƳŠǘƴȇ ŘŜƴ 
ƻŎŜƴŠƴƝΦ  

V ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ ȊłƪƻƴŜƳ ƳǳǎƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƛƴŦƻǊƳƻǾŀǘ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ 
όǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴŞύ ǇƝǎŜƳƴŠ ƻ ŘǻǾƻŘŜŎƘ ŀ ǇƻǎǘǳǇǳ ƻŘƪǳǇǳκƪƻƴǾŜǊȊŜ ŘǌƝǾŜΣ 
ƴŜȌ ǘŀƪƻǾȇ ǇƻǾƛƴƴȇ ƻŘƪǳǇκƪƻƴǾŜǊȊŜ ǾǎǘƻǳǇƝ Ǿ platnost. Je-ƭƛ ǇǌƛƧŀǘƻ 
ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƻ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ōǳŘŜ ǘƻǘƻ ƻȊƴłƳŜƴƝ 
ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƻ ǇƻƳƻŎƝ ŘƻǇƻǊǳőŜƴŞƘƻ ŘƻǇƛǎǳΦ 

Nebude-ƭƛ Ǿ ȊłƧƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƴŜōƻ ǎ ŎƝƭŜƳ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ǊƻǾƴŞ ȊŀŎƘłȊŜƴƝ ƳŜȊƛ 
akŎƛƻƴłǌƛ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƻ ƧƛƴŀƪΣ ƳƻƘƻǳ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ŘƻǘőŜƴŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ƴŜōƻ 
ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƛ ƴŀŘłƭŜ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƻŘƪǳǇκƪƻƴǾŜǊȊƛ ǎǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ όŀƭŜ 
Ǉǌƛ ȊƻƘƭŜŘƴŠƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ ƴŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ƛ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅ ƛƴǾŜǎǘƛŎ ŀ ǾȇŘŀƧǻ ǎ ǘƝƳ 
ǎǇƻƧŜƴȇŎƘύ ǇǌŜŘ ŘŀǘŜƳ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ ǇƻǾƛƴƴŞƘƻ odkupu/konverze. Emise 
ŀƪŎƛƝ ōǳŘŜ ǇƻȊŀǎǘŀǾŜƴŀ ƛƘƴŜŘ Ǉƻ ǇǌƛƧŜǘƝ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƻ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ 
ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ  

.ŜȊ ƻƘƭŜŘǳ ƴŀ ǇǊŀǾƻƳƻŎƛ ŘŀƴŞ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǌŜŘŎƘƻȊƝƳ 
ƻŘǎǘŀǾŎŜƳ ƳǻȌŜ Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛ ǘǌƝŘȅ ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŀƪŎƛƝ 
emiǘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ƪǘŜǊŞƳƪƻƭƛ ǇƻŘŦƻƴŘǳ Ȋŀ ǾǑŜŎƘ ƻƪƻƭƴƻǎǘƝ ŀ ƴŀ ƴłǾǊƘ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇǊƻǾŞǎǘ ƻŘƪǳǇ ǾǑŜŎƘ ŀƪŎƛƝ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǘǌƝŘȅ 
ƴŜōƻ ǘǌƝŘ ŜƳƛǘƻǾŀƴȇŎƘ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ŀ ǊŜŦǳƴŘƻǾŀǘ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳ 
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őƛǎǘƻǳ ƘƻŘƴƻǘǳ ŀƪǘƛǾ ƧŜƧƛŎƘ ŀƪŎƛƝ όǇǌƛ ȊƻƘƭŜŘƴŠƴƝ ǇǊƻŘŜƧƴƝ ŎŜƴȅ investic a 
ǾȇŘŀƧǻ ǎ ǘƝƳ ǎǇƻƧŜƴȇŎƘύΣ ǾȅǇƻőǘŜƴŞ ƪŜ Řƴƛ ƻŎŜƴŠƴƝΣ ƪ ƴŠƳǳȌ ǘƻǘƻ 
ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƴŀōȇǾł ǵőƛƴƴƻǎǘƛΦ ¦ ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǾŀƭƴȇŎƘ ƘǊƻƳŀŘ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ 
ƴŜōǳŘƻǳ ȌłŘƴŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƪǾƽǊǳƳ ŀ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǌƛƧƝƳłƴŀ 
ƘƭŀǎƻǾłƴƝƳ ƧŜŘƴƻŘǳŎƘƻǳ ǾŠǘǑƛƴƻǳ ǇǌƝǘƻƳƴȇŎƘ ƴŜōƻ zastoupených a 
hlasujících na takovýchto valných hromadách. 

!ƪǘƛǾŀΣ ƪǘŜǊł ƴŜƳƻƘƭŀ ōȇǘ ŘƛǎǘǊƛōǳƻǾłƴŀ ǎǾȇƳ ǇǌƝƧŜƳŎǻƳ po provedení 
ƻŘƪǳǇǳΣ ōǳŘƻǳ ƴłǎƭŜŘƴŠ ƴŀ Řƻōǳ ǑŜǎǘƛ όсύ ƳŠǎƝŎǻ ǳƭƻȌŜƴŀ Ǿ 
ǳǎŎƘƻǾŀǘŜƭǎƪŞ ōŀƴŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ Ǉƻ ǘŞǘƻ ŘƻōŠ ōǳŘƻǳ ŀƪǘƛǾŀ ǳƭƻȌŜƴŀ Ǿ 
lǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ƪƻƴǎƛƎƴŀőƴƝ ƪŀƴŎŜƭłǌƛ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ /ŀƛǎǎŜ ŘŜ /ƻƴǎƛƎƴŀǘƛƻƴύ 
ƧƳŞƴŜƳ ƻǇǊłǾƴŠƴŞ ƻǎƻōȅΦ 

Za stejných okolností, jako je uvedeno v prvním odstavci, a dle 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ½łƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ŀ ǘŀƪŞ ŘƭŜ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ 
ǊŜƎǳƭŀŎƝ ƳǻȌŜ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ ƻ ǳƳƝǎǘŠƴƝκǎƭƻǳőŜƴƝ ŀƪǘƛǾ ŀ 
ǇŀǎƛǾ ƪǘŜǊŞƪƻƭƛǾ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ όŘłƭŜ ƧŜƴ αǎƭǳőǳƧƝŎƝ ǎŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘκǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝάύ όмύ ǎ Ƨƛƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ Ǿ ǊłƳŎƛ 
{ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ όнύ ǎ Ƨƛƴƻǳ ǘǌƝŘƻǳ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ƧƛƴŞƘƻ {YLt/tΣ 
ƪǘŜǊȇ ǎŜ ǌƝŘƝ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ ǎƳŠǊƴƛŎŜ ƻ {YLt/t όŘłƭŜ ƧŜƴ αǇǌƛƧƝƳŀƧƝŎƝ 
ǇƻŘŦƻƴŘκǘǌƝŘŀ ŀƪŎƛƝάύΣ ŀ ǇǌŜǾŞǎǘ ŀƪǘƛǾŀ ŀ ǇŀǎƛǾŀ ǎƭǳőǳƧƝŎƝƘƻ ǎŜ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳκǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ Řƻ ƴƻǾŞƘƻ ƴŜōƻ ǎǘłǾŀƧƝŎƝƘƻ ǇǌƛƧƝƳŀƧƝŎƝƘƻ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳκǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ όǇƻ ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ ƴŜōƻ ǇǌƝǇŀŘƴŞ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƛ ŀ ǾȇǇƭŀǘŠ 
jaƪȇŎƘƪƻƭƛǾ őłǎǘŜƪ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝŎƘ ŘƝƭőƝƳ ŀƪŎƛƝƳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻƳύΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ 
ǎƭǳőǳƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ κ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ōǳŘƻǳ ƛƴŦƻǊƳƻǾłƴƛ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝƳƛ Ȋłƪƻƴǻ ŀ ȊŜƧƳŞƴŀ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ /{{C мл-5 ve 
ȊƴŠƴƝ ǇƻȊŘŠƧǑƝŎƘ ǇǌŜŘǇƛǎǻ ƴŜƧƳŞƴŠ ƧŜŘŜƴ όмύ ƳŠǎƝŎ ǇǌŜŘ ŘŀǘŜƳ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ 
ŦǵȊŜ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ǎƭǳőǳƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ κ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƳƻƘƭƛ ōŠƘŜƳ 
ǘŞǘƻ Řƻōȅ ōŜȊǇƭŀǘƴŠ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ƻŘƪƻǳǇŜƴƝ ǎǾȇŎƘ ŀƪŎƛƝΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǎŜ 
ǊƻȊǳƳƝΣ ȌŜ ŦǵȊŜ ƴŀōǳŘŜ ǵőƛƴƴƻǎǘƛ ǇŠǘ όрύ ǇǊŀŎƻǾƴƝŎƘ Řƴǻ Ǉƻ ǳǇƭȅƴǳǘƝ ǘŞǘƻ 
ǾȇǇƻǾŠŘƴƝ ƭƘǻǘȅΦ !ƪŎƛƻƴłǌƛ ǎƭǳőǳƧƝŎƝƘƻ ǎŜ ǇƻŘŦƻƴŘǳ κ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΣ ƪǘŜǌƝ 
ƴŜǾȅǳȌƛƧƝ ǎǾŞƘƻ ǇǊłǾŀ ƴŀ ȊǇŠǘƴȇ ƻŘƪǳǇΣ ōǳŘƻǳ ǇǌŜǾŜŘŜƴƛ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎŜ 
ȊłƪƻƴŜƳ Řƻ ǇǌƛƧƝƳŀƧƝŎƝƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ κ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝΦ 

h ŦǵȊƛΣ ƧŜƧƝƳȌ ǾȇǎƭŜŘƪŜƳ ƧŜ ǳƪƻƴőŜƴƝ ŜȄƛǎǘŜƴŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ 
rozhodnuto na valné hromadŠ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΦ ¦ ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǾŀƭƴȇŎƘ ƘǊƻƳŀŘ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ƴŜōǳŘƻǳ ȌłŘƴŞ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƴŀ ƪǾƽǊǳƳ ŀ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ 
ǇǌƛƧƝƳłƴŀ ƘƭŀǎƻǾłƴƝƳ ƧŜŘƴƻŘǳŎƘƻǳ ǾŠǘǑƛƴƻǳ ǇǌƝǘƻƳƴȇŎƘ ƴŜōƻ 
zastoupených a hlasujících na takovýchto valných hromadách. 

XVI. Zrušení a likvidace Společnosti 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ ōȇǘ ƪŘȅƪƻƭƛ ȊǊǳǑŜƴŀ ǳǎƴŜǎŜƴƝƳ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝƳ ǾŀƭƴŞ 
ƘǊƻƳŀŘȅ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ŘƭŜ ǇƻȌŀŘŀǾƪǻ ƴŀ ƪǾƽǊǳƳ ŀ ǾŠǘǑƛƴǳΣ Ƨŀƪ ǾȅǇƭȇǾł ȊŜ 
zákona.  

WŀƪŞƪƻƭƛǾ ǊƻȊƘƻŘƴǳǘƝ ƻ ǊƻȊǇǳǑǘŠƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ǎǇƻƭŜőƴŠ ǎ procesem 
ƭƛƪǾƛŘŀŎŜΣ ōǳŘŜ ȊǾŜǌŜƧƴŠƴƻ Ǿ RESA a ve dvou novinových titulech s 
ŘƻǎǘŀǘŜőƴŠ ǾŜƭƪȇƳ ƴłƪƭŀŘŜƳΣ Ȋ ƴƛŎƘȌ ƧŜŘƴƝƳ ōǳŘŜ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇ ŘŜƴƝƪΦ 

WŀƪƳƛƭŜ Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǊƻȊƘƻŘƭŀ ƻ ǊƻȊǇǳǑǘŠƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ 
ōǳŘƻǳ ŜƳƛǘƻǾłƴƝΣ ƻŘƪǳǇ ŀ ƪƻƴǾŜǊȊŜ ŀƪŎƛƝ ȊŀƪłȊłƴȅ ŀ ǾŜǑƪŜǊŞ ǘȅǘƻ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎŜ ōǳŘƻǳ ǇƻǾŀȌƻǾłƴy za neplatné. 

YŘȅƪƻƭƛ ōȅ ŀƪŎƛƻǾȇ ƪŀǇƛǘłƭ ƪƭŜǎƭ ǇƻŘ ƘǊŀƴƛŎƛ ŘǾƻǳ ǘǌŜǘƛƴ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ 
ƪŀǇƛǘłƭǳ ǇƻȌŀŘƻǾŀƴŞ ȊłƪƻƴŜƳΣ ƳŠƭƻ ōȅ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ ƻǘłȊƪǳ ȊǊǳǑŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘŠΦ ±ŀƭƴł ƘǊƻƳŀŘŀΣ ǇǊƻ 
ƴƛȌ ƴŜōǳŘŜ ǇƻȌŀŘƻǾłƴƻ ȌłŘƴŞ ƪǾƽǊǳƳΣ ǊƻȊƘƻŘƴŜ ǇǊƻǎǘƻǳ ǾŠǘǑƛƴƻǳ Ƙƭŀǎǻ 
ŀƪŎƛƝ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴȇŎƘ ƴŀ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘŠΦ 

 

hǘłȊƪǳ ȊǊǳǑŜƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƧŜ ǊƻǾƴŠȌ ƴǳǘƴƻ ǇǌŜŘƭƻȌƛǘ ǾŀƭƴŞ ƘǊƻƳŀŘŠ 
ǾȌŘȅΣ ƪŘȅȌ ŀƪŎƛƻǾȇ ƪŀǇƛǘłƭ ƪƭŜǎƴŜ ǇƻŘ ƘǊŀƴƛŎƛ ƧŜŘƴŞ őǘǾǊǘƛƴȅ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ 
ǾȇǑŜ ƪŀǇƛǘłƭǳΦ ± ǘŀƪƻǾŞƳ ǇǌƝǇŀŘŠ ǎŜ Ǿŀƭƴł ƘǊƻƳada bude konat bez 
ǇƻȌŀŘŀǾƪǳ ƴŀ ǳǎƴłǑŜƴƝǎŎƘƻǇƴƻǎǘ ŀ ƻ ȊǊǳǑŜƴƝ ƳƻƘƻǳ ǊƻȊƘƻŘƴƻǳǘ 
ŀƪŎƛƻƴłǌƛΣ ƪǘŜǌƝ ǾƭŀǎǘƴƝ ƧŜŘƴǳ őǘǾǊǘƛƴǳ ŀƪŎƛƝ όƘƭŀǎǻύ ȊŀǎǘƻǳǇŜƴȇŎƘ ƴŀ 
zasedání valné hromady.Valnou hromadu je nutno svolat tak, aby se 
ǳǎƪǳǘŜőƴƛƭŀ Řƻ őǘȅǌƛŎŜǘƛ Řƴǻ ƻŘ ǳƧƛǑǘŠƴƝΣ ȌŜ őƛǎǘł ŀƪǘƛǾŀ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƪƭŜǎƭŀ 
ǇƻŘ ƘǊŀƴƛŎƛ ŘǾƻǳ ǘǌŜǘƛƴ ƴŜōƻ ǇǌƝǇŀŘƴŠ ƧŜŘƴŞ őǘǾǊǘƛƴȅ ƳƛƴƛƳłƭƴƝ ǾȇǑŜ 
vyplývající ze zákona. 

V ǇǌƝǇŀŘŠ ǊƻȊǇǳǑǘŠƴƝ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ƧŜŘƴƝƳ ƴŜōƻ 
ƴŠƪƻƭƛƪŀ ƭƛƪǾƛŘłǘƻǊȅΣ ƪǘŜǌƝ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ŦȅȊƛŎƪȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ƴŜōo 
ǇǊłǾƴƛŎƪȇƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ŀ ƪǘŜǌƝ ōǳŘƻǳ ƧƳŜƴƻǾłƴƛ Ǿŀƭƴƻǳ ƘǊƻƳŀŘƻǳ 
ŀƪŎƛƻƴłǌǻΦ ¢ŀ ǘŀƪŞ ǊƻȊƘƻŘƴŜ ƻ ƧŜƧƛŎƘ ǇǊŀǾƻƳƻŎŜŎƘ ŀ ƻŘƳŠƴłŎƘΦ 

[ƛƪǾƛŘłǘƻǊ όƭƛƪǾƛŘłǘƻǌƛύ ǎǾƻƭł Ǿŀƭƴƻǳ ƘǊƻƳŀŘǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǎŜ 
ǳǎƪǳǘŜőƴƛƭŀ Řƻ ƧŜŘƴƻƘƻ ƳŠǎƝŎŜΣ ǇǌƛőŜƳȌ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ ȊŀǎǘǳǇǳƧƝŎƝ jednu 
ŘŜǎŜǘƛƴǳ ƪŀǇƛǘłƭǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǇƻȌŀŘǳƧƝΣ ŀōȅ ǘŀƪ ǳőƛƴƛƭ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǇƝǎŜƳƴŞ ȌłŘƻǎǘƛ ǎ ǳǾŜŘŜƴƝƳ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ȊŀǎŜŘłƴƝΦ 

[ƛƪǾƛŘŀŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘŜ ǇǊƻǾŜŘŜƴŀ ǇƻŘƭŜ ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ½łƪƻƴŀ Ȋ Ǌƻƪǳ 
нлмл ƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘŜŎƘ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝŎƘ ŦƻƴŘŜŎƘΣ ƪǘŜǊȇ ǳpravuje 
ǊƻȊŘŠƭŜƴƝ őƛǎǘŞƘƻ Ǿȇƴƻǎǳ Ȋ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ƳŜȊƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ Ǉƻ ƻŘŜőǘŜƴƝ ƴłƪƭŀŘǻ 
ƴŀ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛΥ Ǿȇƴƻǎ Ȋ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ ōǳŘŜ ǊƻȊŘŠƭŜƴ ƳŜȊƛ ŀƪŎƛƻƴłǌŜ ǇƻƳŠǊƴŠ ƪ 
ƧŜƧƛŎƘ ǇǊłǾƴƝƳ ƴłǊƻƪǻƳ ǎ ƻƘƭŜŘŜƳ ƴŀ ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ǇŀǊƛǘȅΦ 

tƻ ŘƻƪƻƴőŜƴƝ ƭƛƪǾƛŘŀŎŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ōǳŘƻǳ ǎǳƳȅΣ ƪǘŜǊé nebyly 
ƴłǊƻƪƻǾłƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀƴȅ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΣ ǾȅǇƭŀŎŜƴȅ Řƻ Caisse de Consignation. 

XVII. Prevence praní peněz a financování terorismu 

± ǊłƳŎƛ ōƻƧŜ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ ǑǇƛƴŀǾȇŎƘ ǇŜƴŠȊ ŀ ǇǊƻǘƛ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ ǘŜǊƻǊƛǎƳǳ 
ōǳŘŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ŀκƴŜōƻ ǎǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ Řōłǘ ƴŀ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾȅ ŀ ƴŀ ǘƻΣ ŀōȅ ȊƧƛǑǙƻǾłƴƝ ǘƻǘƻȌƴƻǎǘƛ 
ǳǇƛǎƻǾŀǘŜƭǻ ōȅƭƻ ǇǊƻǾłŘŠƴƻ Ǿ [ǳŎŜƳōǳǊƪǳ ǇƻŘƭŜ ǇƭŀǘƴȇŎƘ ǇǊłǾƴƝŎƘ 
ǇǌŜŘǇƛǎǻ Ǿ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘΥ 

1. v ǇǌƝǇŀŘŠ ǇǌƝƳŞƘƻ ǵǇƛǎǳ ǾŜ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΤ 

2. Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠ ǳǇƛǎƻǾłƴƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴłƭƴƝƘƻ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǊȇ ƧŜ ǊŜȊƛŘŜƴǘŜƳ ȊŜƳŠΣ ƪǘŜǊł 
ƴŜǇƻŘƭŞƘł ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ ǇǊƻƪŀȊƻǾłƴƝ ǘƻǘƻȌƴƻǎǘƛΣ ƧŜȌ ƧŜ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘŜƳ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ƴƻǊŜƳ ǳǇǊŀǾǳƧƝŎƝŎƘ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ 
ǑǇƛƴŀǾȇŎƘ ǇŜƴŠȊ ŀ ǇǊƻǘƛ ŦƛƴŀƴŎƻǾání terorismu; 

3. v ǇǌƝǇŀŘŠ ǳǇƛǎƻǾłƴƝ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ŘŎŜǌƛƴŞ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŜōƻ 
ǇƻōƻőƪȅΣ ƧŜƧƝȌ ƳŀǘŜǌǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǇƻŘƭŞƘł ƛŘŜƴǘƛŦƛƪŀŎƛ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ 
ǇƻȌŀŘŀǾƪǻƳ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ ȊłƪƻƴǻΣ ǇƻƪǳŘ Ƨƛ Ȋłƪƻƴȅ ǾȊǘŀƘǳƧƝŎƝ ǎŜ ƴŀ 
ƳŀǘŜǌǎƪƻǳ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƴŜȊŀǾŀȊǳƧƝ ȊŀƧƛǎǘƛǘ ŘƻŘǊȌƻǾłƴƝ ǘŠŎƘǘƻ 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ƧŜƧƝƳƛ ŘŎŜǌƛƴȇƳƛ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛ ƴŜōƻ ǇƻōƻőƪŀƳƛΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƧŜ ŘłƭŜ ǇƻǾƛƴƴŀ ǳǊőƛǘ ȊŘǊƻƧ ǘŠŎƘǘƻ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ 
ǘŠƳƛǘƻ ȊŘǊƻƧƛ Ƨǎƻǳ ŦƛƴŀƴőƴƝ ƛƴǎǘƛǘǳŎŜΣ ƪǘŜǊŞ ƴŜǇƻŘƭŞƘŀƧƝ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƛ 
ǇǊƻƪŀȊƻǾłƴƝ ǘƻǘƻȌƴƻǎǘƛΣ ƧŜȌ ƧŜ ŜƪǾƛǾŀƭŜƴǘŜƳ ǇǌƝǎƭǳǑƴȇŎƘ ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇŎƘ 
norem. V ǘŀƪƻǾȇŎƘ ǇǌƝǇŀŘŜŎƘ ƧŜ ƳƻȌƴƻ ŘƻőŀǎƴŠ ǇƻȊŀǎǘŀǾƛǘ ǳǇƛǎƻǾłƴƝΣ 
dokud nedojde k ǳǊőŜƴƝ ǘƻǘƻȌƴƻǎǘƛ ȊŘǊƻƧŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƪǻΦ 

hōŜŎƴŠ ǎŜ Ȋŀ ƻǎƻōȅΣ ƪǘŜǊŞ ŘƻŘǊȌǳƧƝ ǇƻȌŀŘŀǾƪȅ ƻŘǇƻǾƝŘŀƧƝŎƝ 
ƭǳŎŜƳōǳǊǎƪȇƳ ƴƻǊƳłƳΣ ǇƻǾŀȌǳƧƝ ƻŘōƻǊƴƝŎƛ Ȋ ŦƛƴŀƴőƴƝƘƻ ǎŜƪǘƻǊǳΣ ƪǘŜǌƝ 
ǇƻŎƘłȊŜƧƝ ȊŜ ȊŜƳƝΣ ƧŜȌ ŘƻŘǊȌǳƧƝ ȊłǾŠǊȅ 5ƻƘƻŘȅ D!CL όGroupe d'Action 
Financière sur le blanchiment de capitaux ς !ƪőƴƝ ǎƪǳǇƛƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƝŎƘ 
ƻŘōƻǊƴƝƪǻ ǇǊƻ ōƻƧ ǇǊƻǘƛ ǑǇƛƴŀǾȇƳ ǇŜƴŠȊǻƳύΦ 

XVIII. Konflikty zájmů 

{ǇǊłǾŎƻǾǎƪł ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ ƳŀƴŀȌŜǌƛ ŀ Ƨŀƪȇƪƻƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛőƴƝ 
ǇƻǊŀŘŎŜΣ ŘŜǇƻȊƛǘłǌΣ ǾȇǇƭŀǘŎŜΣ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ǎǇǊłǾƴƝ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘΣ ƻǎƻōŀ 
ǇƻǾŠǌŜƴł ȊłǇƛǎȅ ŀ ǇǌŜǾƻŘȅ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎǇƻƭǳ ǎ Ŝ ǎǾȇƳƛ ŘŎŜǌƛƴȇƳƛ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƳƛΣ ǌŜŘƛǘŜƭƛΣ ƳŀƴŀȌŜǊȅ ƴŜōƻ ŀƪŎƛƻƴłǌƛ όǎƻǳƘǊƴƴŠ ŘłƭŜ ƧŜƴ 
αǎǘǊŀƴȅέύ ǎŜ ȊŀōȇǾŀƧƝ ƴŜōƻ ǎŜ ƳƻƘƻǳ ȊŀōȇǾŀǘ ŘŀƭǑƝƳƛ ƻŘōƻǊƴȇƳƛ ŀ 
ŦƛƴŀƴőƴƝƳƛ ŀƪǘƛǾƛǘŀƳƛΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ƴłŎƘȅƭƴŞ ƪ ǾȊƴƛƪǳ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ȊłƧƳǻ ǎ 
ǌƝȊŜƴƝƳ ŀ ǎǇǊłǾƻǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΦ ¢ƻ ȊŀƘǊƴǳƧŜ ǎǇǊłǾǳ ƧƛƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻΣ ƴłƪǳǇ ŀ 
ǇǊƻŘŜƧ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻΣ ƳŀƪƭŞǌǎƪŞ ǎƭǳȌōȅΣ ǵǎŎƘƻǾǳ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ŀ 
ǎƪǳǘŜőƴƻǎǘ ǇǻǎƻōŜƴƝ Ƨŀƪƻ őƭŜƴ ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀΣ ƳŀƴŀȌŜǊΣ ǇƻǊŀŘŎŜ ƴŜōƻ 
ȊłǎǘǳǇŎŜ ƧƛƴȇŎƘ ŦƻƴŘǻ ƴŜōƻ ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƝΣ Řƻ ƴƛŎƘȌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ƳǻȌŜ 
investovat. 

YŀȌŘł ǎǘǊŀƴŀ ǎŜ ȊŀǾŀȊǳƧŜΣ ȌŜ Ǿȇƪƻƴ ƧŜƧƝŎƘ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ Ǿǻőƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ 
ƴŜōǳŘŜ ƻƘǊƻȌŜƴ ǾȇƪƻƴŜƳ ǘŠŎƘǘƻ ŦǳƴƪŎƝ ƴŜōƻ ȊŀǇƻƧŜƴƝƳ Řƻ ǘŠŎhto 
ŀƪǘƛǾƛǘΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ǎŜ ǎǘŀƴŜ ȊǌŜƧƳȇƳ ƪƻƴŦƭƛƪǘ ȊłƧƳǻΣ őƭŜƴƻǾŞ 
ǇǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾŀ ŀ ŘƻǘőŜƴł {ǘǊŀƴŀ ƧŜƧ ǾȅǌŜǑƝ ǇƻŎǘƛǾȇƳ ȊǇǻǎƻōŜƳ Ǿ 
ǇǌƛƳŠǌŜƴŞƳ őŀǎƻǾŞƳ ƻōŘƻōƝ ŀ Ǿ ȊłƧƳǳ ŀƪŎƛƻƴłǌǻΦ 

aŜȊƛ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƝ ŀ ǎǘǊŀƴŀƳƛ ƴŜōȅƭ ƴŀƭŜȊŜƴ ȌłŘƴȇ ǎǘǌŜǘ ȊłƧƳǻΦ 

{ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǳǇƭŀǘƶǳƧŜ ½łǎŀŘȅ ǌŜǑŜƴƝ ƪƻƴŦƭƛƪǘǻ ȊłƧƳǻ {ǇǊłǾŎƻǾǎƪŞ 
ǎǇƻƭŜőƴƻǎǘƛΣ ƪǘŜǊŞ Ƨǎƻǳ ŘƻǎǘǳǇƴŞ ƪ ƴŀƘƭŞŘƴǳǘƝ ƴŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǾŞ 
stráncewww.nnip.com.  

http://www.nnip.com/
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XIX. Zprostředkovatelé 

tƻƪǳŘ ŀƪŎƛƻƴłǌ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ǳǇƛǎǳƧŜ ŀƪŎƛŜ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ƪƻƴƪǊŞǘƴƝƘƻ 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀΣ ƳǻȌŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊ ƻǘŜǾǌƝǘ ǵőŜǘ ƴŀ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ƧƳŞƴƻ ŀ ƴŜŎƘŀǘ 
ŀƪŎƛŜ ȊŀǇǎŀǘ ǾȇƘǊŀŘƴŠ ƴŀ ǎǾŞ ǾƭŀǎǘƴƝ ƧƳŞƴƻΣ ǇǌƛőŜƳȌ ǾȅǎǘǳǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ 
ƴƻƳƛƴƻǾŀƴł ƻǎƻōŀ ƴŜōƻƭƛ ƧƳŞƴŜƳ ƛƴǾŜǎǘƻǊŀΦ ± ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊ 
ǾȅǎǘǳǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ƴƻƳƛƴƻǾŀƴł ƻǎƻōŀΣ ƳǳǎƝ ōȇǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ƴłǎƭŜŘƴŞ ȌłŘƻǎǘƛ ƻ 
ǵǇƛǎΣ ƻŘƪǳǇ ƴŜōƻ ƪƻƴǾŜǊȊƛ ŀ ŘŀƭǑƝ Ǉƻƪȅƴȅ ǇƻŘłƴȅ ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ 
ǇǌƝǎƭǳǑƴŞƘƻ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŀΦ ¦ǊőƛǘƝ ½ǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŞ ƴŜƳǳǎŜƧƝ ƴŀōƝȊŜǘ ǎǾȇƳ 
ƪƭƛŜƴǘǻƳ ǾǑŜŎƘƴȅ ǇƻŘŦƻƴŘȅ ƴŜōƻ ǘǌƝŘȅ ŀƪŎƛƝ ƴŜōƻ ƳƻȌƴƻǎǘ ǇǊƻǾłŘŠǘ 
ǵǇƛǎȅ ƴŜōƻ ƻŘƪǳǇȅ ǾŜ ǾǑŜŎƘ ƳŠƴłŎh. Více informací o tom lze získat tak, 
ȌŜ ǎŜ ƪƭƛŜƴǘƛΣ ƪǘŜǊȇŎƘ ǎŜ ǘƻ ǘȇƪłΣ ǇƻǊŀŘƝ ǎŜ ǎǾȇƳ ½ǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜƳΦ 

½ǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭ ƳǳǎƝ ƴŀǾƝŎ Ǉǌƛ ǇƻǎƪȅǘƻǾłƴƝ ǎƭǳȌŜō ŘƻŘǊȌƻǾŀǘ ƴłǎƭŜŘǳƧƝŎƝ 
podmínky: 

1. ƛƴǾŜǎǘƻǌƛ ƳǳǎƝ ƳƝǘ ƳƻȌƴƻǎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǾŀǘ ǇǌƝƳƻ Řƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳΣ ƪǘŜrý si 
ȊǾƻƭƛƭƛΣ ŀƴƛȌ ōȅ ǾȅǳȌƛƭƛ ǎƭǳȌŜō ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜΤ 

2. ǎƳƭƻǳǾȅ ƳŜȊƛ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜƳ ŀ ƛƴǾŜǎǘƻǊȅ ƳǳǎƝ ƻōǎŀƘƻǾŀǘ 
ǳǎǘŀƴƻǾŜƴƝ ƻ ǾȇǇƻǾŠŘƛ ǎƳƭƻǳǾȅΣ ƪǘŜǊł ƛƴǾŜǎǘƻǊƻǾƛ ǳŘŠƭǳƧŜ ǇǊłǾƻ 
ƪŘȅƪƻƭƛ ǇƻȌŀŘƻǾŀǘ ǇǌƝƳŞ ǾƭŀǎǘƴƛŎǘǾƝ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǳǇǎŀƴȇŎƘ 
ǇǊƻǎǘǌŜŘƴƛŎǘǾƝƳ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜΦ 

WŜ ȊǌŜƧƳŞΣ ȌŜ ǇƻŘƳƝƴƪȅ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ ǾŜ ǾȇǑŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƻŘǎǘŀǾŎƝŎƘ м ŀ н ǎŜ 
ƴŜǇƻǳȌƛƧƝ Ǿ ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ƧŜ ǾȅǳȌƛǘƝ ǎƭǳȌŜō ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜ ƴŜȊōȅǘƴŞ ƴŜōƻ 
dokonce povinné ze zákona nebo z ǊŜƎǳƭŀőƴƝŎƘ ŘǻǾƻŘǻ ƴŜōƻ Ȋ ŘǻǾƻŘǻ 
ǊŜǎǘǊƛƪǘƛǾƴƝŎƘ ƻǇŀǘǌŜƴƝΦ 

V ǇǌƝǇŀŘŠΣ ȌŜ ŘƻǑƭƻ ƪŜ ƧƳŜƴƻǾłƴƝ ȊǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭŜΣ ƧŜ ƧŜƘƻ ǇƻǾƛƴƴƻǎǘƝ 
ǳǇƭŀǘƶƻǾŀǘ ǇƻǎǘǳǇȅ ōƻƧŜ ǇǊƻǘƛ ǇǊŀƴƝ ǑǇƛƴŀǾȇŎƘ ǇŜƴŠȊ ŀ ŦƛƴŀƴŎƻǾłƴƝ 
ǘŜǊƻǊƛȊƳǳ ǎǘŀƴƻǾŜƴŞ Ǿ ƪŀǇƛǘƻƭŜ ·±LL ǾȇǑŜΦ 

½ǇǊƻǎǘǌŜŘƪƻǾŀǘŜƭǻƳ ƴŜƴƝ ǇƻǾƻƭŜƴƻ ŘŜƭŜƎƻǾŀǘ ǾǑŜŎƘƴȅ ƴŜōƻ őłǎǘ ǎǾȇŎƘ 
povinností a pravomocí. 

XX. Kotování na burze 

tǌŜŘǎǘŀǾŜƴǎǘǾƻ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƳǻȌŜ ǇƻǾƻƭƛǘ ƪƻǘŀŎƛ ŀƪŎƛƝ ƪǘŜǊŞƘƻƪƻƭƛ 
ǇƻŘŦƻƴŘǳ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘƛ ƴŀ [ǳŎŜƳōǳǊǎƪŞ ōǳǊȊŜ ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ƴŜōƻ ƴŀ 
ƧƛƴȇŎƘ ōǳǊȊłŎƘ ǇǊƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘΦ {ǇƻƭŜőƴƻǎǘ ǎƛ 
ǾǑŀƪ ƧŜ ǾŠŘƻƳŀ ǘƻƘƻΣ ȌŜ - bez jejího schválení - mohou být akcie 
ǇƻŘŦƻƴŘǻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅ ƴŀ ǳǊőƛǘȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ Ǿ ŘƻōŠ ǾȅǘƛǑǘŠƴƝ ǘƻƘƻǘƻ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ bŜƭȊŜ ǾȅƭƻǳőƛǘΣ ȌŜ ƪŀȌŘŞ ǘŀƪƻǾŞǘƻ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴƝ ōǳŘŜ 
ȊŀǎǘŀǾŜƴƻ Ǿ ƪǊłǘƪŞ ŘƻōŠ ƴŜōƻ ȌŜ ŀƪŎƛŜ Ǿ ǇƻŘŦƻƴŘŜŎƘ ōǳŘƻǳ ǳǾŜŘŜƴȅ ƴŀ 
jiné trhy nebo jsoǳ ǘŀƳ ƧƛȌ ƻōŎƘƻŘƻǾłƴȅΦ 

¢ǊȌƴƝ ŎŜƴŀ ŀƪŎƛƝ ƻōŎƘƻŘƻǾŀƴȇŎƘ ƴŀ ōǳǊȊłŎƘ ƴŜōƻ ƴŀ ƧƛƴȇŎƘ ǘǊȊƝŎƘ ƴŜƴƝ 
ǎǘŀƴƻǾŜƴŀ ǾȇƭǳőƴŠ ƘƻŘƴƻǘƻǳ ŀƪǘƛǾ ŘǊȌŜƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳΦ /Ŝƴŀ ƧŜ ǘŀƪŞ 
ǳǊőƻǾłƴŀ ƴŀōƝŘƪƻǳ ŀ ǇƻǇǘłǾƪƻǳΦ ½ ǘƻƘƻǘƻ ŘǻǾƻŘǳ ǎŜ ƳǻȌŜ ǘǊȌƴƝ ŎŜƴŀ 
odchylovat od ceny akcie stanoveƴŞ ǇǊƻ Řŀƴƻǳ ǘǌƝŘǳ ŀƪŎƛƝΦ 
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Příloha I: Aktiva podléhající TRS a SFT – tabulka  
 
± ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ ό9¦ύ őΦ нлмрκноср Ƨǎƻǳ Ǿ ǘŀōǳƭŎŜ ƴƝȌŜ ǳǾŜŘŜƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ƻƘƭŜŘƴŠ ǘȅǇǻ ŀƪǘƛǾΣ ƪǘŜǊŞ ƳƻƘƻǳ ōȇǘ ǇǌŜŘƳŠǘŜƳ ¢w{ ŀ {C¢Σ ǎǇƻƭǳ ǎ ƳŀȄƛƳłƭƴƝƳ ƻőŜƪłǾŀƴȇƳ ǇƻŘƝƭŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ǎŜ ƴŀ ƴŠ ƳǻȌŜ ǾȊǘŀƘƻǾŀǘΦ ¨őŜƭŜƳ ƧŜ 
ǳǾŠŘƻƳƛǘ ǎƛΣ ȌŜ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ŀ ƻőŜƪłǾŀƴŞ ǇƻƳŠǊȅ ¢w{ Ƨǎƻǳ ǇƻőƝǘłƴȅ Ƨŀƪƻ ǇǌƝǎǇŠǾƪȅ ƪŜ ƎƭƻōłƭƴƝ ŜȄǇƻȊƛŎƛ ƪŀȌŘŞƘƻ ǇƻŘŦƻƴŘǳ ǇƻƳƻŎƝ ƴƻƳƛƴłƭƴƝ ƳŜǘƻŘȅ όαƎǊƻǎǎ ŀǇǇǊƻŀŎƘάύΣ ŎƻȌ ȊƴŀƳŜƴł ōŜȊ ƻƘƭŜŘǳ ƴŀ ƧŀƪŞƪƻƭƛǾ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘȅǇǳ 
ƴŜǘǘƛƴƎΦ hőŜƪłǾŀƴŞ ŀ ƳŀȄƛƳłƭƴƝ ǵǊƻǾƴŠ ¢w{ ŀ {C¢ Ƨǎƻǳ ƛƴŘƛƪłǘƻǊȅ ƴŜ ǊŜƎǳƭŀőƴƝ ƻƳŜȊŜƴƝΦ ¨ǊƻǾŜƶ ¢w{ ŀκƴŜōƻ {C¢ ǾȅǳȌƝǾŀƴȇŎƘ ǇƻŘŦƻƴŘŜƳ ƳǻȌŜ ōȇǘ ǾȅǑǑƝ ƴŜȌ ǵǊƻǾƴŠ ǳǾŜŘŜƴŞ Ǿ ǘŀōǳƭŎŜ ƴƝȌŜΣ ǇƻƪǳŘ ǘƻ ȊǻǎǘŀƴŜ v souladu s jeho 
rizikovým profilem a limitem pro globální expozici. 

 

Název podfondu 
Typ aktiv 

podléhajících SFT 
Typ aktiv 

podléhajících TRS 

Očekávaná 
sek. půjčka 
(tržní 

hodnota) 

Max sek. 
Půjčka (tržní 

hodnota) 

Předpokl
ádané 
Repo 

Max. 
Repo 

Předpokl
ádané 

reverzní 
Repo 

Max. 
reverzní 

Repo 

Očekávaný 
podíl TRS 

(závazková 
metoda) 

Max podíl TRS 
(závazková 
metoda) 

NN (L) International Czech Bond 
Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Index cenných 
ǇŀǇƝǊǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳ 
výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International Central 
European Equity 

Majetkové cenné 
papíry 

Akciový index 10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International Czech Short 
Term Bond 

Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Podfond nemá v 
úmyslu mít expozici 
na TRS 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 50 % 0 % 0 % 

NN (L) International Hungarian Bond 
Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Podfond nemá v 
úmyslu mít expozici 
na TRS 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

NN (L) International Hungarian Short 
Term Government Bond 

Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Podfond nemá v 
úmyslu mít expozici 
na TRS 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

NN (L) International ING Conservator 

Cenné papíry s 
pevným výnosem 
a/nebo akciové 
cenné papíry 

YƻǑ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪŎƛƻǾȇ 
index a/nebo index 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ 
pevným výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International ING Dinamic 

Cenné papíry s 
pevným výnosem 
a/nebo akciové 
cenné papíry 

YƻǑ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪŎƛƻǾȇ 
index a/nebo index 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ 
pevným výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International ING Moderat 

Cenné papíry s 
pevným výnosem 
a/nebo akciové 
cenné papíry 

YƻǑ ŀƪŎƛƝΣ ŀƪŎƛƻǾȇ 
index a/nebo index 
ŎŜƴƴȇŎƘ ǇŀǇƝǊǻ ǎ 
pevným výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International Romanian Bond 
Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Index cenných 
ǇŀǇƝǊǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳ 
výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 

NN (L) International Romanian Equity 
Majetkové cenné 
papíry 

Podfond nemá v 
úmyslu mít expozici 
na TRS 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

NN (L) International Slovak Bond 
Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Index cenných 
ǇŀǇƝǊǻ s pevným 
výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 
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NN (L) International Tri-Income Fund 
Cenné papíry s 
pevným výnosem 

Index cenných 
ǇŀǇƝǊǻ ǎ ǇŜǾƴȇƳ 
výnosem 

10 % 20 % 0 % 20 % 0 % 0 % 5 % 10 % 
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Příloha II: Přehled indexů podfondů Společnosti – tabulka 
 

č. Název podfondu Název indexu 

V rozsahu 
nařízení EU o 
referenčních 
hodnotách? 

Správce indexu 
Registrováno 

kompetentním 
úřadem? 

1.  NN (L) International Czech Bond ICE BofAML Czech Republic Government V rozsahu ICE őΦϝ 

2.  NN (L) International Central European Equity 

a) 35% Praha (PX) (TR) 
b) пр҈ ±ŀǊǑŀǾŀ ό²LDолύ ό¢wύ 
c) мл ҈ .ǳŘŀǇŜǑǙ ό.¦·ύ ό¢wύ 
d) мл ҈ .ǳƪǳǊŜǑǙ ό.9¢ύ ό¢wύ 

V rozsahu 

a) ±ƝŘŜƶǎƪł ōǳǊȊŀ όtǊŀƘŀύ 
b) ±ŀǊǑŀǾǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ Dt² 
c) .ǳŘŀǇŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ 
d) .ǳƪǳǊŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ 

a) őΦϝ 
b) őΦϝ 
c) őΦϝ 
d) őΦϝ 

3.  NN (L) International Czech Short Term Bond 
50% Czech Overnight Index Average (CZEONIA) 
50% Bloomberg Barclays Series-E Czech Govt Bond 1-3 Yr 

V rozsahu 
2Ŝǎƪł ƴłǊƻŘƴƝ ōŀƴƪŀ 
Bloomberg 

a) Nevzt.** 
b) őΦϝ 

4.  NN (L) International Hungarian Bond aŀřŀǊǎƪƻ όa!·ύ Mimo rozsah Forum Digital Kft Nevzt.** 

5.  
NN (L) International Hungarian Short Term 
Government Bond 

aŀřŀǊǎƪƻ όwa!·ύ Mimo rozsah Forum Digital Kft Nevzt.** 

6.  NN (L) International ING Conservator 

a) 60 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 
b) 15 % Bloomberg Romania Local Sovereign (BROMA) 
c) 15 ҈ wh.L5 м ƳŠǎƝŎ 
d) 10 % MSCI World (NR) 

V rozsahu 

a) Bloomberg 
b) Bloomberg 
c) Banca Nationala a Romaniei 
d) MSCI 

a) őΦϝ 
b) őΦϝ 
c) Nevzt.** 
d) ano 

7.  NN (L) International ING Dinamic 

a) 35% MSCI World (NR) 
b) 25% Bloomberg Barclays Euro Aggregate 
c) 15 % Bloomberg Romania Local Sovereign (BROMA) 
d) 15 ҈ .ǳƪǳǊŜǑǙ ό.9¢-XT) (TR) 
e) 10 % GPR 250 Global 10/40 (NR) 

V rozsahu 

a) MSCI 
b) Bloomberg 
c) Bloomberg 
d) .ǳƪǳǊŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ 
e) GPR  

a) ano 
b) őΦϝ 
c) őΦϝ 
d) őΦϝ 
e) őΦϝ 

8.  NN (L) International ING Moderat 

a) 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate 
b) 20% MSCI World (NR) 
c) 15 % Bloomberg Romania Local Sovereign (BROMA) 
d) мл҈ .ǳƪǳǊŜǑǙ ό.9¢-XT) (TR) 
e) р҈ wh.L5 м ƳŠǎƝŎ 

V rozsahu 

a) Bloomberg 
b) MSCI 
c) Bloomberg 
d) .ǳƪǳǊŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ 
e) Banca Nationala a Romaniei 

a) őΦϝ 
b) ano 
c) őΦϝ 
d) őΦϝ 
e) Nevzt.** 

9.  NN (L) International Mixed Pension Funds ¿łŘƴȇ ƛƴŘŜȄ Mimo rozsah Nevzt.** Nevzt.** 

10.  NN (L) International Romanian Bond Bloomberg Romania Local Sovereign (BROMA) V rozsahu Bloomberg  őΦϝ 

11.  NN (L) International Romanian Equity 

a) сл҈ .ǳƪǳǊŜǑǙ ό.9¢-XT) (TR) 
b) нр҈ ±ŀǊǑŀǾŀ ό²LDолύ ό¢wύ 
c) 10% Praha (PX) (TR) 
d) р҈ .ǳŘŀǇŜǑǙ ό.¦·ύ ό¢wύ 

V rozsahu 

a) .ǳƪǳǊŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ  

b) ±ŀǊǑŀǾǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 
ǇŀǇƝǊǻ Dt² 

c) ±ƝŘŜƶǎƪł ōǳǊȊŀ όtǊŀƘŀύ 
d) .ǳŘŀǇŜǑǙǎƪł ōǳǊȊŀ ŎŜƴƴȇŎƘ 

ǇŀǇƝǊǻ 

a) őΦϝ 
b) őΦϝ 
c) őΦϝ 
d) őΦϝ 

12.  NN (L) International Slovak Bond Credit Suisse European Government Slovakia V rozsahu Credit Suisse őΦϝ 

13.  NN (L) International Tri-Income Fund ¿łŘƴȇ ƛƴŘŜȄ Mimo rozsah Nevzt.** Nevzt.** 
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ϝ {ǇǊłǾŎŜ ƛƴŘŜȄǳ ŘƻǎǳŘ ƴŜƴƝ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾłƴΦ tƻŘƭŜ őƭłƴƪǳ рм ƴŀǌƝȊŜƴƝ 9¦ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ǎŜ ƳǳǎƝ ǎǇǊłǾŎŜ ƛƴŘŜȄǳ ȊŀǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀǘ Ǿ ǎƻǳƭŀŘǳ ǎ ƴŀǌƝȊŜƴƝƳ 9¦ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ƴŜƧǇƻȊŘŠƧƛ Řƻ мΦ ledna 2020 u 
ƪƻƳǇŜǘŜƴǘƴƝƘƻ ǵǌŀŘǳΦ 
 
ϝϝ ǇƻŘŦƻƴŘ ƴŜǇƻǳȌƝǾł ƛƴŘŜȄΣ ǾȅǳȌƝǾł ƛƴŘŜȄ ȊǇǻǎƻōŜƳΣ ƪǘŜǊȇ ƴŜƴƝ ǳǾŜŘŜƴ Ǿ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ ƘƻŘƴƻǘłŎƘ ƴŜōƻ ǾȅǳȌƝǾł ƛƴŘŜȄΣ ƧŜƘƻȌ ǎǇǊłǾŎŜƳ ƧŜ ŎŜƴǘǊłƭƴƝ ōŀƴƪŀΣ ƴŀ ƪǘŜǊƻǳ ǎŜ ƴŜǾȊǘŀƘǳƧŜ ƴŀǌƝȊŜƴƝ ƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴƝŎƘ 
hodnotách. 
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5ŀƭǑƝ ƛƴŦƻǊƳŀŎŜ ȊƝǎƪłǘŜ ƴŀ ŀŘǊŜǎŜΥ 
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